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Hinweis: Bis 30.09.2000 lautete der Name dieses Fonds CP Eastern Europe.
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Anlagegrundsatz

Der CECE exTended-Index (bis 31.3.2006 CECE-Index) der Wiener Borse
dient als Benchmark. Der Fonds investiert hauptsachlich in zentral- und
osteuropaischen Blue Chips, die in ihrem Sektor marktfiihrend sind und
hervorragende Wachstumsaussichten haben.

Bericht des Fondsmanagers

Das vierte Quartal 2011 ging an den osteuropdischen Borsen mit
Verlusten zu Ende. Ausgelost durch die Schuldenkrise in Westeuropa
verkauften die Investoren Risikopositionen, was zu weiteren
Kursverlusten fihrte. Der Apollo Emerging Europe verlor im Quartal
5,04% und beendete das Jahr mit einem Minus von 30,35%. Angesichts
der extremen Kursverluste des Jahres 2011 und der Tatsache, dass wir
einerseits an eine Losung der Schuldenkrise glauben und Aktien
andererseits sehr glnstig bewertet sind, sehen wir fir das Jahr 2012
steigende Aktiennotierungen

5 gro3ten Positionen

Name Gewichtung
PKO BANK POLSKI SA 8,18%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 7,95%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 7,03%
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 6,64%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 4.91%
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Seit Fondsbeginn p.a.: 3,08% 2,75%
10 Jahre p.a.: 7,00% 5,56%
5 Jahre p.a.: -9,24% -10,63%
3 Jahre p.a.: 6,66% 4,73%
1 Jahr: -30,34% -26,68%
Seit Jahresbeginn: -30,34% -27,85%
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Die Unterlage dient der Information der Anleger (Marketingmitteilung)
und ersetzt weder eine umfassende Anlageberatung oder
Risikoaufklarung noch stellt sie ein Angebot oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Fonds dar. Jede Kapitalanlage ist mit Risken verbunden.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldasst keine verldsslichen
Riickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung eines Fonds zu. Die Rendite
kann infolge von Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Ausgabe-
und Rucknahmespesen sowie sonstige externe Steuern und Spesen sind
in der Performanceberechnung nicht bericksichtigt. Der in deutscher
Sprache veroffentlichte aktuelle Verkaufsprospekt inkl. vereinfachtem
Prospekt ist auf der Homepage www.securitykag.at (Unsere
Fonds/Fondsdokumente) sowie am Sitz der Security KAG (Emittentin) und
der SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG (Depotbank) kostenlos
erhaltlich.

© by Security Kapitalanlage AG 2011 www.securitykag.at, Burgring 16, 8010 Graz

Es wird keine Gewdhr fir die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitdt der Unterlage
sowie der herangezogenen Quellen tibernommen.

RISIKOPROFIL

Risikoprofil: definiert die Risikoeinschdtzung; ein griines Kastchen niedriges
Risiko, neun griine Kastchen sehr hohes Risiko.

Fondsdaten in EURO *:

ISIN - A AT0000826086
ISIN-T AT0000746904
Fondsbeginn: 24. Juli 1997

Benchmark**: CECE exTended- Index

Errechneter Wert Tranche A:
Errechneter Wert Tranche T:

121,16
139,26

5,25 %
1,75

127,52
146,57

Ausgabekostenzuschlag
Verwaltungsgebiihr in % p.a.:
Ausgabepreis Tranche A:
Ausgabepreis Tranche T:

Riicknahmepreis Tranche A:
Riucknahmepreis Tranche T:

121,16
139,26

Fondsvolumen in Mio.:
Ausschiittung 2011 A:
KESt-Auszahlung 2011 T:
Fondsmanager

15,85

2,10

0,34

Manfred Zoéhrer, CIIA
Mmag. Martin Schaffar

KENNZAHLEN

Sharpe Ratio (3 Jahre)
Volatilitat (3 Jahre)

0,17
33,03 %

Erklarung Kennzahlen: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf

Steuerliche Behandlung:

Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhaltnissen des Kunden
abhingig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Die auf Basis des
gepruften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung wird unter
www.securitykag.at (Unsere Fonds/Fondsdokumente) veroffentlicht.

* bis 30.09.2000 Notiz in USD
** bis 31.3.2006 CECE-Index

Quelle: Fondsperformance: OeKB; Benchmark, Chart, Fondszusammensetzung:
Tambas, eigene Berechnung




