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Dieser Verkaufsprospekt wurde im Méarz 2012 entsprechend der an die Bestimmungen des
Investmentfondsgesetzes 1993 (InvFG) in der Fassung der Novelle 2006 angepassten
Fondsbestimmungen erstellt.

Dem interessierten Anleger sind der zur Zeit gliltige Verkaufsprospekt und die Allgemeinen
Fondsbestimmungen in Verbindung mit den Besonderen Fondsbestimmungen kostenlos zur
Verfigung zu stellen. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten
Rechenschaftsbericht. Wenn der Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als acht Monate
zurlckliegt, ist dem interessierten Anleger auch der Halbjahresbericht auszuhandigen.
Darlber hinaus ist dem interessierten Anleger der vereinfachte Prospekt in jeweils geltender
Fassung kostenlos vor Vertragsabschluss anzubieten sowie nach Vertragsabschluss zur
Verfligung zu stellen.

Dieser Prospekt kann bei der Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Burgring 16, 8010
Graz, sowie bei der SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT als
Depotbank, Bankgasse 2, 1010 Wien, kostenlos angefordert werden.

Die Veroffentlichungsdaten des Verkaufsprospektes im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung konnen dem Vereinfachten
Verkaufsprospekt (ANHANG C, Punkt 5.3) entnommen werden.

HINWEISE

Die Kapitalanlagegesellschaft weist in Abstimmung mit der FMA darauf hin, dass mit
1.9.2011 das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft getreten ist. Die in den
Fondsbestimmungen und Verkaufsprospekten genannten gesetzlichen Verweise beziehen
sich teilweise auf das InvFG 1993, da die Fondsbestimmungen auf Basis der im
Zulassungszeitpunkt geltenden Rechtslage genehmigt wurden. Diese Verweise werden ab 1.
September 2011 wie Verweise auf die entsprechenden Bestimmungen des InvFG 2011
behandelt.

Das Hinweisblatt betreffend Informationen liber das Verfahren zur Bearbeitung von
Anlegerbeschwerden gem. § 11 InvFG 2011 ist im Internet unter www.securitykag.at
abrufbar und kann auch kostenlos bei der Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft,
Burgring 16, 8010 Graz angefordert werden .

HINWEIS ZUR ANLAGESTRATEGIE im Sinne des § 131 (1) Z 4 InvFG 2011:
Der Kapitalanlagefonds kann zeitweise hauptséchlich in Sichteinlagen bzw. kiindbaren
Einlagen oder in spekulative Derivate investiert sein.

Der Kapitalanlagefonds kann entsprechend den von der Osterreichischen
Finanzmarktaufsicht (FMA) gem. InvFG 1993 genehmigten Fondsbestimmungen bei
bestimmten Emittenten und unter bestimmten Voraussetzungen Uber 35 % bis zu 100% des
Fondsvermogens in einen Emittenten investieren. Die Kapitalanlagegesellschaft wird diese
Uberschreitung jedoch derzeit ausdriicklich nicht vornehmen.

Ausgabe Méarz 2012
Inkrafttreten: 30. Marz 2012

Dieser Verkaufprospekt gilt fiir das 6ffentliche Angebot in der Republik Osterreich.
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Verkaufsbeschriankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermogens diirfen nur in Landern éffentlich
angeboten oder verkauft werden, in denen ein soiches offentliches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehdrden
eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde
und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handeit es sich
daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem
Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933“
bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschlieflich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,Vereinigten
Staaten bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten, verkauft oder
anderweitig libertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von
den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemiR Regulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft. Die KAG bzw. das Sondervermogen wurde und wird
weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir
Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-
Bundesgesetze iiber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S
zum United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zusammen als ,US-
Personen“ bezeichnet), offentlich angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen
von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde, der
Securities and Exchange Commission (nachfolgend als ,,SEC* bezeichnet) oder einer
sonstigen Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch
wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC noch eine
andere Aufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten iiber die Richtigkeit und
Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.
Die United States Commodity Futures Trading Commission (US-
Warenterminhandelsaufsichtsbehorde) hat weder dieses Dokument noch sonstige
Verkaufsunterlagen fiir die KAG bzw. das Sondervermogen gepriift oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erkldrungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt
verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der Kapitalanlagegesellschaft offentlich
zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.
Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der US-Regelung No. 2790 der

»National Association of Securities Dealers“ (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre
Anlagen in dem Sondervermoégen der KAG unverziiglich anzuzeigen.
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L ANGABEN UBER DIE KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

1. Kapitalanlagegesellschaft

Kapitalanlagegesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen Kapitalanlagefonds
ist die Security Kapitalanlage  Aktiengesellschaft  (im Folgenden kurz
Kapitalanlagegesellschaft genannt) mit Sitz in 8010 Graz, Burgring 16. Gegriindet wurde die
Kapitalanlagegesellschaft am 8. Juni 1989. Sie ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne
des Bundesgesetzes Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz). Sie hat die
Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG) und ist beim Firmenbuchgericht Graz unter der
Firmenbuchnummer 37724 b eingetragen.

2. Angabe samtlicher von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteter
Kapitalanlagefonds

Publikumsfonds

Apollo 1 Styrian Euro Bond
Apollo 2 Global Bond

Apollo Emerging Europe

Apollo Euro Convertible Bond Fund
Apollo Euro Corporate Bond Fund
Apollo European Equity

Apollo APIS Liquid

Apollo Mindel

Apollo New World

Apollo Selection Balanced

Apollo Selection Global

Apollo Selection Trend

Apollo Styrian Global Equity
Apollo Ausgewogen

Apollo Konservativ

Apollo Dynamisch

Basis Portfolio 10 Jahre
Leitbetriebe Austria Fonds
Security Allocation Fund Balanced
Value Cash Flow Fonds

Value Investment Fonds Klassik
Value Investment Fonds Basis
Value Investment Fonds Chance

Advanced Properties Alpha
AktienCashTrader

Capital Bank Opportunities
CENSEO VARIABEL

GLOBE AVI Megamarkets
INVESTIS_select

Leader-Fund Total Return Bond
Leader-Fund Total Return Equity
Managed Profit Plus

Pl global one

QIMCO QST - EQUILIBRIUM FUND
S.A.M. Vermdgensverwaltung Global
S.A.M. Global I

S.A.M. IV Running Bull
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S.A.M. MD-A Managed Discount Alpha
Security WVP Global

TradeCom FlexTrader

TradeCom FondsTrader

TVG Zukunftsfonds

GrofRanlegerfonds und Speziailfonds
A 96

Apollo 14

Apollo 16

Apollo 17

Apollo 31

Apollo 32

Apollo 32 Basis

Apollo 34

Apollo 35

Apollo 51

Apollo 54

Apollo 62

Apollo 70

Apolio 100

Apollo 150

CENSEO FACULTATIV I
JUKA

Security Romania Fund

3. Organe
Vorstand
Mag. Dieter Rom

Martin Mikulik
MMag. DDr. Peter Ladreiter

Aufsichtsrat

Dr. Othmar Ederer, Vorsitzender

Dr. Siegfried Grigg, Stellvertreter des
Vorsitzenden

DI DI Mag. Dr. Giinther Puchtler

Mag. Christiane Riel-Kinzer (ab 28.3.2011)

Die Organe konnen auch andere Hauptfunktionen im Rahmen des Gesamtkonzerns der

Grazer Wechselseitigen Versicherung ausiben.

4. Grundkapital

EUR 4,362 Mio.

5. Geschiftsjahr
Geschéftsjahr: 1.1. bis 31.12.

6. Aktionare

CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG, Graz zu 100 %.
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7. Vertriebsstelle

CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG, Graz

Abwicklung von Transaktionen

Die Kapitalanlagegesellschaft weist darauf hin, dass sie Transaktionen fir den
Kapitalanlagefonds (ber ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen,
somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 Bankwesengesetz, abwickeln
kann.

8. Delegation von Aufgaben, Fondsadvisor

Die Kapitalanlagegesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte
delegiert:

- Anlageberatung: CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG, Burgring 16, 8010 Graz

- IT-Betreuung, Personalverrechnung, Compliance und Geldwésche, Interne Revision

- Teilubertragungen in den Bereichen Meldewesen, Bilanzierung und Buchhaltung

Die Kapitalanlagegesellschaft weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer

engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne
des § 2 Z 28 Bankwesengesetz, delegiert hat.
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Il. ANGABEN UBER DEN KAPITALANLAGEFONDS

1. Bezeichnung des Kapitalanlagefonds

Der Kapitalanlagefonds hat die Bezeichnung Capital Bank Opportunities,
Miteigentumsfonds geman § 2 InvFG (OGAW) und entspricht der Richtlinie 2009/65/EG.

2. Zeitpunkt der Griindung des Kapitalanlagefonds
Der Kapitalanlagefonds wurde am 5. Mai 2008 aufgelegt.

3. Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen und die nach InvFG
vorgesehenen Berichte erhaltlich sind

Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Informationsméglichkeiten, wie Vereinfachter
Prospekt, Fondsbestimmungen, Rechenschaftsberichte und Halbjahresberichte konnen bei
der Kapitalanlagegesellschaft bezogen werden. Sie werden von dieser auf Anforderung
kostenfrei den Anlegern zugeleitet. Darlber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der
Depotbank sowie der unter Punkt I. 7. angefiihrten Vertriebsstelle erhéltlich.

4. Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige
Anleger

PRIVATVERMOGEN

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererkidrungspflichten des
Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Kapitalanlagefonds an Anteilinhaber
wird, soweit diese aus KESt pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empfénger
der Ausschittung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inldndische Kupon
auszahlende Stelle eine KESt in der fir diese Ertrédge gesetzlich vorgeschriebenen Hohe
einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen® aus
Thesaurierungsfonds als KESt fir den im Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen
Ertrag' einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der
Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer.

Ausnahmen von der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermdgen enthaltene KESt ll-freie Forderungswertpapiere, sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fur im Fondsvermdgen enthaltene der &sterreichischen Steuerhoheit entzogene
Wertpapiere, sofern auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird.
Derartige Ertrage sind in der Einkommensteuererkldrung in der Spalte ,Neben den
angefihrten Einkiinften wurden Einklinfte bezogen, fiir die das Besteuerungsrecht aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht* anzufihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der daflr in Abzug gebrachten KESt bzw. deren
Ruckforderung gemaf § 240 BAO madglich.

' gilt nicht fur vollthesaurierende Fonds
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Die ordentlichen Ertrdge des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der
Aufwendungen der 25% KESt. 20% der auRerordentlichen Ertrdge des Fonds (Kursgewinne
aus der Realisierung von Aktien und Aktienderivaten) unterliegen ebenfalls der 25% KESt.

Fir Fondsgeschéftsjahre, die nach dem 30.6.2011 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der aufRerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 20% auf
30% erhéht.

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der aufRerordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 30% auf
40% erhdht.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird die steuerliche
Bemessungsgrundlage der auferordentlichen Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und
Anleihederivate erweitert und 50% aller realisierten auRerordentlichen Ertrage mit 25% KESt
besteuert.

FlUr Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen, werden 60% aller realisierten
aufierordentlichen Ertrage mit 25% KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerdauBerung der Fondsanteile

Far vor dem 1.1. 2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjéhrige Spekulationsfrist weiter
(§ 30 EStG idF vor dem BudgetbegleitG 2011).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverdufRerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bei VerdufRerung ab dem 1. April 2012 erfolgt
die Besteuerung durch die depotfilhrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlés der Fondsanteile
einer 25%igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Fir Zwecke des steuerlich
fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhohen wahrend der Behaltedauer versteuerte
Ertrage die Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschittungen bzw
ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern. Etwaige VerduRerungsverluste
kdnnen im selben Kalenderjahr mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen
(ausgenommen Zinsertrdge bei Kreditinstituten) im Rahmen der Veranlagung geltend
gemacht werden.

Werden die ab 1.1.2011 angeschafften Anteile vor dem 1.4.2012 verdufert, gilt eine
verlangerte Spekulationsfrist (dh die steuerpflichtigen Ertrage sind im Wege der Veranlagung
zu versteuern).

BETRIEBSVERMOGEN

Besteuerung und Steuerabgeltung fiir Anteile im Betriebsvermogen natiirlicher
Personen

Fur naturliche Personen, die Einklinfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fiir KESt pflichtige Ertrage
durch den KESt Abzug (KESt | und KESt Il) als abgegolten.

Ausschittungen (Zwischenausschiittungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds
und von ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind bis
zum 1.4. 2012 mit dem Tarif zu versteuern, danach kommt der 25% Sondersteuersatz zur
Anwendung (Veranlagung).

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschiittungen sowie
samtliche ausschuttungsgleiche ordentliche und auRerordentliche Ertrage (samtliche
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Realisierungen von Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermdgen steuerpflichtig
(soweit sie aus steuerpflichtigen Ertrdgen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von
realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fir Geschaftsjahre, die im KJ 2012
beginnen, méglich.

Kursgewinne aus der Verduferung von Fondsanteilen, die vor dem 1.4.2012 verduRert
werden, sind im Wege der Veranlagung zu erfassen. Samtliche bereits versteuerte Ertrage
vermindern diesen VerauRerungsgewinn. Bei Verduferung nach dem 31.3.2012 von im
Betriebsvermdégen natiirlicher Personen befindlicher Fondsanteile kommt bereits der 25%
Sondersteuersatz zur Anwendung (Veranlagung).

Besteuerung und KESt Il Abzug bei Anteilen im Betriebsvermogen juristischer
Personen

Ausschuttungen und ausschittungsgleiche ordentliche Ertrage (Zinsen, Dividenden) sind
steuerpflichtig.

Ausschittungen von  Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von
ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds sind mit der
Kérperschaftsteuer (KOSt) zu versteuern.

Fir Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind Ausschiittungen sowie
samtliche ausschittungsgleiche ordentliche und aulerordentliche Ertrdge (samtliche
Realisierungen von Kursgewinnen auf Fondsebene) im Betriebsvermogen steuerpflichtig
(soweit sie aus steuerpflichtigen Ertrdgen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung von
realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fiir Geschéftsjahre, die im KJ 2012
beginnen, méglich.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7. 2009):
Bulgarien, Irland, Zypern), aus Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Korperschaftsteuer befreit. Die Ubrigen ausléndischen Dividenden
sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserklarung gemal § 94 Z5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende
Stelle auch fur Anteile im Betriebsvermdgen von der Ausschiittung Kapitalertragssteuer
einzubehaiten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds ails Kapitalertragssteuer zu
verwenden. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefiihrte KESt kann auf die
veranlagte Kérperschaftsteuer angerechnet werden.

KORPERSCHAFTEN MIT EINKUNFTEN AUS KAPITALVERMOGEN

Soweit Kérperschaften (z.B. Vereine) Einkiinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die
Korperschaftsteuer fir KESt lI-pflichtige Kapitalertrage durch den Steuerabzug als
abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist riickerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt li-pflichtigen Kapitalertragen grundsatzlich der 12,5%
Zwischensteuer. Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapitalertrdgen ab der
Veranlagung 2011 grundsatzlich der 25% Zwischensteuer. Eine KESt auf steuerfreie
Dividenden ist riickerstattbar.

Ausléndische Dividenden, weiche aus EU-Staaten (Ausnahme derzeit (Stand 6.7. 2009):
Bulgarien, Irland, Zypern), Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Korperschaftsteuer befreit. Die (ibrigen auslandischen Dividenden
sind KOSt-pflichtig.
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Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverdufRerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fiir die Besteuerung ist
die Differenz aus dem Verkaufserios und dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert der Fondsanteile. Fir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswerts erhdhen wéahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrage die
Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschiittungen bzw ausgezahite
KESt die Anschaffungskosten vermindern.

HINWEIS FUR ALLE STEUERPFLICHTIGEN

In den Rechenschaftsberichten sind detailiierte Angaben Uber die steuerliche Behandlung
der Fondsausschittungen bzw. der ausschittungsglieichen Ertrage enthalten.

Aufgrund der derzeitigen Rechtsansicht des Bundesministeriums fiir Finanzen gelten
unter gewissen Voraussetzungen auslidndische Immobilienaktien steuerrechtlich als
auslindischer Investmentfonds und sind daher der steuerlichen Behandlung fiir
auslandische Investmentfonds zu unterziehen.

5. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit und
Form der Ausschiittung

Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 1. September bis 31. August
des nachsten Kalenderjahres. Die Ausschittungen bzw. Auszahlungen geméafR § 13 3. Satz
Investmentfondsgesetz erfolgen ab 1. Dezember des foilgenden Rechnungsjahres.

6. Name des Bankpriifers gemaR InvFG

Der Bankprifer gemaR Investmentfondsgesetz ist die Emst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wien.

7. Voraussetzungen, unter denen die Verwaltung des Kapitalanlagefonds
gekiindigt werden kann; Kiindigungsfrist

Die Kapitalanlagegeselischaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds mit
entsprechender o6ffentlicher Bekanntmachung beenden:

a) durch Kindigung
i) mit Bewilligung der Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten,

ii) mit sofortiger Wirkung mit gleichzeitiger Verstandigung der Finanzmarktaufsicht
wenn das Fondsvermdégen EUR 370.000,- unterschreitet;
Eine Kindigung gemal ii) ist wahrend einer Kiindigung geman i) nicht zuldssig;

b) durch Ubertragung mit Bewilligung der Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer
dreimonatigen Ankindigungsfrist bei Ubertragung der Verwaltung auf eine andere
Kapitalaniagegeseilschaft,

¢) durch Verschmelzung/Zusammeniegung

bei der Zusammenlegung von Kapitalanlagefonds oder Einbringung des

Fondsvermdgens in einen anderen Kapitalanlagefonds unter Einhaltung bestimmter

Voraussetzungen sowie Bewilligung der Finanzmarktaufsicht, wobei dabei eine

Veroffentlichung bzw. Information iiber die Details an die Anteilinhaber zu erfolgen hat.

Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen

Auszahlung des Ricknahmepreises zuriickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines

anderen Kapitalaniagefonds mit ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammeniegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf

Umtausch der Anteile entsprechend dem Umtauschverhdltnis sowie auf allfallige

Auszahlung eines Spitzenausgleiches.
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8. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile; Rechte der
Anteilsinhaber, inshesondere bei Kiindigung

Merkmale der Anteile

Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehdrigen Vermogenswerten ist in gleiche
Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
Uber Anteile verkérpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der
jeweils geltenden Fassung) dargestelit. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer
Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den darin verbrieften
Miteigentumsanteilen Miteigentum an samtlichen Vermégenswerten des Kapitalanlagefonds.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die
Miteigentumsanteile teilen (splitten) und zuséatzlich Anteilscheine an die Anteilsinhaber
ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Héhe des
errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der
Miteigentiimer gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf inhaber.

Rechte der Anteilsinhaber insbesondere bei Kiindigung der Verwaltung durch die
Kapitalanlagegesellschaft

Das Recht der Anteilsinhaber auf Verwaltung des Fondsvermégens durch eine
Kapitalaniagegesellschaft und auf jederzeitige Riicknahme der Anteile zum Anteilswert bieibt
auch nach Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalaniagegeselischaft aufrecht. in den
Féllen der Fondszusammenlegung haben die Anteilsinhaber zuséatzlich einen Anspruch auf
Umtausch der Anteile entsprechend dem Umtauschverhéltnis sowie auf allféllige Auszahlung
eines Spitzenausgleiches. Endet die Verwaltung durch Kiindigung, Gibernimmt die Depotbank
die vorlaufige Verwaltung und muss fir den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht
binnen sechs Monaten auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft libertragt, die Abwickiung
einleiten. Mit Beginn der Abwickiung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilsinhaber auf
Verwaltung das Recht auf ordnungsgemafie Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf
jederzeitige Rlckzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des
Liquidationserloses nach Ende der Abwicklung.

9. Angabe der Borsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder
gehandelt werden

Die Ausgabe- und Riicknahme der Anteile erfolgen durch die Depotbank.

10. Modalitaten und Bedingungen fir die Ausgabe und den Verkauf der
Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdénnen bei den im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Zahl- und Einreichstellen erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder vollstandig einzustellen.
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Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung der Ausgabekosten betrigt bis zu 6vH des Wertes eines Anteiles aufgerundet auf
den nachsten Cent.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giiltige Ausgabepreis ist der von der Depotbank ermittelte
Rechenwert des nachsten bzw. Ubernéchsten osterreichischen Bankarbeitstages zuziiglich
des Ausgabeaufschiages. Die Wertstellung der Belastung des Verkaufspreises erfolgt zwei
Bankarbeitstage nach der Durchfiihrung des Kaufauftrages.

Die Order-Annahmeschlusszeit ist 13:30 am Sitz der Depotbank. Es wird in diesem
Zusammenhang darauf hingewiesen, dass bei den Vertriebsstellen andere (kiirzere)
Orderannahmezeiten anwendbar sein kénnen.

11. Modalitaten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der
Anteile und Voraussetzungen, unter denen die Preisberechnung
ausgesetzt werden kann

Riicknahme von Anteilen

Die Anteilsinhaber konnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der
Anteilscheine oder durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen.
Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis, der dem Wert eines Anteiles abgerundet auf den nachsten Cent entspricht,
fur Rechnung des Kapitalanlagefonds zurlickzunehmen.

Die Auszahlung des Rickgabepreises sowie die Errechnung und Veréffentlichung des
Ricknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Veréffentlichung gemal® § 10 der Fondsbestimmungen voriibergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verwertungserléses abhdngig gemacht werden, wenn auflergewdhnliche
Umstande vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der
Anteilsinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemaR § 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu
geben.

Zur Preisberechnung des Kapitalaniagefonds werden die jeweils letzten veroffentlichten
Kurse herangezogen. Entspricht der letzte verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der
politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall
nicht den tatsdchlichen Werten, so kann eine Preisberechnung unterbieiben, wenn der
Kapitalanlagefonds 5vH oder mehr seines Fondsvermogens in Vermdgenswerte investiert
hat, die keine marktkonformen Kurse aufweisen.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende gliltige Ricknahmepreis ist der von der Depotbank
ermittelte Rechenwert des nachsten bzw. (iberndchsten &sterreichischen Bankarbeitstages.
Die Wertsteliung der Gutschrift des Verkaufspreises erfoigt zwei Bankarbeitstage nach der
Durchflihrung des Verkaufsauftrages.
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Die Order-Annahmeschiusszeit ist 13:30 am Sitz der Depotbank. Es wird in diesem
Zusammenhang darauf hingewiesen, dass bei den Vertriebsstellen andere (kiirzere)
Orderannahmezeiten anwendbar sein kénnen.

12. Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage
und Beschreibung der Anspriiche der Anteilsinhaber auf Ertrage

Ertragnisse bei Ausschiittungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse sind nach Deckung der
Kosten, soweit es sich um Zinsen und Dividenden handelt, zur Génze, soweit es sich um
Gewinne aus der Verauflerung von Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds einschlieRlich
von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der Kapitalaniagegeselischaft an die
Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen gegebenenfalls gegen Einziehung eines
Ertragnisscheines auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Kapitalaniagegesellschaft ist verpflichtet, eine Auszahiung in Hohe des geman § 13
Investmentfondsgesetz zu ermittelnden Betrages vorzunehmen.

Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ein geman §13
3. Satz Investmentfondsgesetz ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfalienden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

13. Anlageziele und Anlagepolitik

Der Kapitalanlagefonds strebt ais Anlageziel die Erzielung eines langfristigen
Kapitalwachstums an. Der Kapitalanlagefonds wird dazu je nach Einschatzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik
die nach dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen
Vermogensgegenstande (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteiniagen, Fondsanteile
und Finanzinstrumente) erwerben und verduflern.

Dabei wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht genommen. Die genauen
Anlagegrenzen sind Gegenstand der §§ 20 und 21 des Investmentfondsgesetzes.

Fir den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermégenswerte nach folgenden
Grundsatzen ausgewahit:

Der Kapitalaniagefonds investiert in Wertpapiere jeder Art, wobei der Kapitalanlagefonds zu
100 v.H. des Fondsvermoégens in Aktien investiert sein kann. Bei der Auswahl der
Veranlagungen wird die Philosophie des Value-investing mit dem Ansatz der Event-
Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Der Kapitalanlagefonds orientiert sich an
keiner Benchmark und investiert im Rahmen seiner Strategie nach fundamentaien Kriterien,
wobei es keine Einschrankungen hinsichtlich des Investmentuniversums gibt. Das
Hauptaugenmerk wird auf européische Wertpapiere gelegt.

Der Kapitalanlagefonds kann zeitweise hauptsachlich in Sichteinlagen bzw.
kiindbaren Einlagen investiert sein.

Derivative Instrumente werden zur Absicherung und zu spekulativen Zwecken zur
Ertragsteigerung eingesetzt, wodurch sich das Verlustrisiko erh6hen kann.
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Der Kapitalanlagefonds kann zeitweise hauptsichlich in spekulativen Derivate
investiert sein.

Der Kapitalaniagefonds wird aktiv gemanagt. Durch das aktive Management kdnnen im
Vergleich zu einem passiv orientierten Kapitalanlagefonds hoéhere Transaktionskosten
entstehen.

Beurteilung des Risikoprofils des Kapitalanlagefonds

Bei der Auswahl der Aniagewerte stehen die Aspekte Sicherheit, Wachstum und/oder Ertrag
im Vordergrund der Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen auf Kurssteigerungen auch Risken enthalten.

Aufgrund der Veranlagung des Kapitalanlagefonds in Aktien bestehen vor allem ein erhhtes
Wertschwankungsrisiko, sowie ein Markt-, Wahrungs- und ein Ausstellerrisiko und
aufgrund des Einsatzes von Derivativen ein erhohtes Verlustrisiko.

Diese Risiken sowie weitere im Folgenden beschriebenen Risiken kdnnen sich negativ
auf den Anteilswert auswirken.

Es ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteilscheine des Kapitalanlagefonds
gegeniiber dem Ausgabepreis steigen/fallen kann. Dies hat zur Folge, dass der
Anleger unter Umstanden weniger Geld zuriickbekommt, als er investiert hat.

Allgemeines

Die Kurse der Wertpapiere eines Kapitalanlagefonds kénnen gegeniiber dem Einstandspreis
steigen/fallen. VerauRert der Anleger Anteile am Kapitalanlagefonds zu einem Zeitpunkt, an
dem die Kurse der in dem Kapitalanlagefonds befindiichen Wertpapiere gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefailen sind, so hat dies zur Folge, dass er das von
ihm in das Sondervermdgen investierte Geld nicht vollstandig zurlickerhait.

Wesentliche Risiken

a) das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und
dass dies den Preis und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst (Marktrisiko)

Die Kursentwicklung von Wertpapieren héangt insbesondere von der Entwickiung der
Kapitaimérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird.

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter
versteht man die Moglichkeit, dass sich das Markizinsniveau, das im Zeitpunkt der
Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers besteht, dndern kann. Anderungen des
Marktzinsniveaus kdnnen sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage
und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die
Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Falit dagegen das
Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige
Kursentwickiung ein. In beiden Falien fiihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des
Wertpapiers in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen falien jedoch je nach
Laufzeit des festverzinsiichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken ais solche mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben aber in der Regel
gegeniber festverzinslichen Wertpapieren mit lAngeren Laufzeiten geringere Renditen.
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b) das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen kann (Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko)

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Ausstelier auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei
sorgféltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten.

c) das Risiko, dass eine Transaktion innerhalb eines Transfersystems nicht wie
erwartet abgewickelt wird, da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet
zahlt oder liefert (Erfiillungsrisiko)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem
Transfersystem nicht wie erwartet erfiilit wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder
verspatet zahlt oder liefert. Das Settiementrisiko besteht darin, bei der Erflllung eines
Geschéfts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

d) das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis
liquidiert werden kann (Liquiditatsrisiko)

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Renten erwirbt die
Kapitalanlagegeselischaft fiir den Kapitalanlagefonds insbesondere Wertpapiere, die an
Borsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Markten gehandelt
werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemaln ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in
bestimmten Bdrsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gewlinschten Zeitpunkt zu
verauRern. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment
gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an
einem organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem
geregelten Markt des EWR oder an einer der im Anhang genannten Bérsen oder geregelten
Mérkte gehandelt werden.

e) das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des
Wechselkurses beeinflusst wird (Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko)

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wéahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes
bestimmt ist, kénnen Vermodgenswerte eines Kapitalaniagefonds in anderen Wahrungen als
der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen erhélt der Kapitalanlagefonds in den Wé&hrungen, in denen er investiert. Der
Wert dieser Wahrungen kann gegeniiber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein
Wahrungsrisiko, das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Kapitalanlagefonds
in anderen Wahrungen als der Fondswéahrung investiert.

f) das Risiko des Verlustes von Vermégensgegenstanden, die auf Depot liegen,
durch Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerische Handlung der Depotbank oder der
Sub-Depotbank (Verwahrrisiko)

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Kapitalanlagefonds ist ein
Verlustrisiko verbunden, das durch Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhaiten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht
werden kann. Insbesondere der Einsatz eines Prime Brokers als Depotstelle kann unter
Umstanden nicht die gleiche Sicherheit gewahrleisten wie eine als Depotstelle eingesetzte
Bank.
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g) die Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Markte
zuriickzufiihren sind (Konzentrationsrisiko)

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in
bestimmte Vermdgensgegenstiande oder Markte erfoigt.

h) das Performancerisiko, sowie Informationen dariiber, ob Garantien Dritter
bestehen und ob solche Garantien eingeschrankt sind (Performancerisiko)

Far den Kapitalanlagefonds erworbene Vermogensgegenstinde konnen eine andere
Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine
positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auer im Fall einer Garantiegewdhrung
durch eine dritte Partei.

i) das Risiko der Inflexibilitidt, bedingt sowohl durch das Produkt selbst als auch
durch Einschriankungen beim Wechsel zu anderen Kapitalanlagefonds
(Inflexibilitatsrisiko)

Das Risiko der Inflexibilitdt kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch
Einschrankungen beim Wechsel zu anderen Kapitalanlagefonds bedingt sein.

i) das Inflationsrisiko

Der Ertrag einer investition kann durch die inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden.
Das angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust
unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss
auf die Kursentwicklung von Vermdgensgegenstinden haben.

k) das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds (Kapitalrisiko)

Das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds kann vor ailem dadurch bedingt
sein, dass es zu einem billigeren Verkauf als Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies
erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei Riicknahmen und {ibermafRiger Ausschiittung
von Anlagerenditen.

I) das Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermdgensgegenstinde des Kapitalanlagefonds kann durch Unsicherheiten in
Landern, in denen Investments getatigt werden, wie z.B. internationale politische
Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen von
auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im
Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuRerdem kann
an Borsen gehandelt werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder
der EU-Staaten.

m) das Risiko, dass bei bestimmten Anlagen (vor allem auf weniger liquiden Mérkten),
die Bewertungskurse von ihren tatsidchlichen VerduBerungspreisen abweichen
konnen (Bewertungsrisiko)

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines aligemeinen
Vertrauensverlustes  Liquiditédtsengpdsse der Marktteilnehmer bestehen, kann die
Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalmérkten
eingeschrankt und die Bewertung im Kapitalaniagefonds erschwert sein. Werden in
derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig grofRere Anteilsriickgaben getétigt, kann das
Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditit des Kapitalanlagefonds
gezwungen sein, Verauflerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen zu tatigen, die von
den tatséchlichen Bewertungskursen abweichen.
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KREDITAUFNAHME
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10vH des Fondsvermdgens ist kurzfristig zuldssig.
Delegation von Aufgaben: siehe Punkt 1.8..

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den Angaben und Aussagen in Punkt 13.
um eine kurze Beschreibung handelt, die eine persdnliche fachgerechte
Anlageberatung nicht ersetzen kann.

14. Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des § 21 InvFG

Die Kapitalanlagegeselischaft darf im Rahmen der ordnungsgeméfien Verwaltung fir einen
Kapitalanlagefonds unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative
Finanzinstrumente gemaR § 21 Investmentfondsgesetz erwerben, sofern die betreffenden
Geschéfte in den Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehen sind.

Hinzuweisen ist darauf, dass mit derivativen Produkten Risiken verbunden sein
konnen, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen oder eine Wertminderung
erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch iiber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschafte, mit denen die Risken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt
werden sollen, kénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen
Geschiften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
ausléandische Wahrung lautet.

Bei Geschéften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerduBerung der am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine
Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein
(Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des
Kontrahenten gefihrdet sein (Kontrahentenrisiko).

Siehe auch Punkt 15. unter Derivative Finanzinstrumente.
15. Anlagebeschrankungen/Techniken und Instrumente der Anlagepolitik
Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten dirfen unter foigenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut dirfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bis zu 20vH des Fondsvermégens angelegt
werden, sofern das betreffende Kreditinstitut
e seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
e sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Finanzmarktaufsicht jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind.
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2. Ungeachtet samtiicher Einzelobergrenzen darf ein Kapitalanlagefonds bei ein und
demselben Kreditinstitut hochstens 20vH des Fondsvermdégens in einer Kombination aus von
diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und /oder
Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-
Derivaten investieren.

Es ist kein Mindestguthaben zu halten und das Bankguthaben ist der H6he nach nicht
begrenzt.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die lblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Voraussetzungen gemaR § 1a Abs. 5 bis 7 InvFG erfiillen.

Fir den Kapitalanlagefonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang genannten Bodrsen des In- und Auslandes amtlich
zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Markten gehandelt werden, die
anerkannt und flir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist;

2. ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei (bertragbar sind, liquide
sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, lber die angemessene
Informationen vorliegen, einschiiefllich solcher Informationen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen, dirfen erworben werden, auch wenn sie nicht an geregelten Méarkten
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden
e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europédischen Zentralbank, der Europaischen
Union oder der Européischen Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Fdderation, oder von einer internationalen
Einrichtung o&ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert oder
e von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einer im Anhang genannten
Borse des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten
geregelten Markten gehandelt werden, oder
e von einem Institut begeben oder garantiert, das gemalR den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben
oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA
mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhalt, oder
e von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der FMA
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich
bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660 EWR erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform
die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein
Finanzinstitut gesichert zu sein, das seibst die in Z. 2 lit. ¢ genannten Kriterien erfilllt.
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Geldmarktinstrumente, die diesen Voraussetzungen nicht entsprechen und auch nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, dirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
erworben werden.

Wertpapiere

Die Kapitalanlagegesellschaft erwirbt Wertpapiere, die an einer im Anhang genannten
Borsen des In-und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten
geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemafl ist. Daneben werden Wertpapiere aus
Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem organisierten Markt zu
beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten
auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis
zu 10vH des Fondsvermdgens zuléssig.

Der Kapitalanlagefonds kann entsprechend den von der Osterreichischen
Finanzmarktaufsicht (FMA) gem. InvFG 1993 genehmigten Fondsbestimmungen bei
bestimmten Emittenten und unter bestimmten Voraussetzungen tber 35 % bis zu 100% des
Fondsvermdgens in einen Emittenten investieren. Die Kapitalanlagegesellschaft wird diese
Uberschreitung jedoch derzeit ausdriicklich nicht vornehmen.

Nicht notierte Wertpapiere und andere verbriefte Rechte

Insgesamt bis zu 10 vH des Wertes des Fondsvermoégens diirfen angelegt werden

- in Wertpapieren, die nicht an einer der im Anhang aufgefiihrten Borsen oder Mérkte
gehandelt werden

und/oder

- in anderen verbrieften Rechten, die Wertpapieren gleichzuhalten sind, ibertragbar und
verauferbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in den in § 6 der
Fondsbestimmungen vorgesehenen Zeitabstdnden bestimmt werden kann.

Anteile an Kapitalanlagefonds

1. Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften
offenen Typs), welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW),
dirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermégens erworben werden, sofern diese
ihrerseits zu nicht mehr als 10vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG
nicht erflllen (OGA) und deren ausschlieflicher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu
investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten
des Vermdgens der Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermdgens, insgesamt jedoch nur bis zu 30 vH

des Fondsvermdgens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer
Kapitalanlagefonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach
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dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
Kapitalanlagefonds, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen
(OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir eine getrennte
Verwahrung des Sondervermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil liber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der
lit. ¢) sind die in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung
(IG-FestV) idgF genannten Kriterien heranzuziehen.

3. Fur den Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben
werden, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds dirfen bis zu 20vH des
Fondsvermdgens erworben werden.

Der Anteil an anderen Investmentfonds kann laut Fondsbestimmungen bis zu 100 % des
Fondsvermégens betragen, eine hauptsachliche Investition in andere Investmentfonds ist im
Rahmen der Veranlagungspolitik derzeit nicht geplant.

Derivative Finanzinstrumente

a) Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente
Far einen Kapitalanlagefonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang angefiihrten
Borsen amtlich zugelassen sind oder an einem der im Anhang genannten geregelten Markte
gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse amtlich
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate)
eingesetzt werden, sofern

e es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 20 InvFG oder um
Finanzindices, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der
Kapitalanlagefonds gemal® den in seinen Fondsbestimmungen genannten
Anlagezielen investieren darf,

o die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorie sind, die von der Finanzmarktaufsicht durch Verordnung
zugelassen wurden, und

o die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum
angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

b) Verwendungszweck
Derivative Finanzinstrumente sind Teil der Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds
und kénnen zu spekulativen Zwecken und auch zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden. Dadurch kann sich das Verlustrisiko bezogen auf im Kapitalanlagefonds
befindliche Vermoégenswerte erhéhen.
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c) Risikomanagement

Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermodgens jederzeit zu {iberwachen und zu messen. Sie
hat ferner ein Verfahren zu verwenden, das eine préazise und unabhangige Bewertung des
jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die Kapitalanlagegesellschaft hat im
Einvernehmen mit der Depotbank, der Finanzmarktaufsicht entsprechend dem von dieser
festgelegten Verfahren fir jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die Arten der
Derivate im Fondsvermdgen, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die
Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den derivativen
Geschiéften verbundenen Risiken mitzuteilen.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des
Fondsvermdgens nicht Gberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kuinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen berticksichtigt. Ein Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie
innerhalb der fiur das Underlying geltenden spezifischen Anlagegrenzen der
Fondsbestimmungen und des Investmentfondsgesetzes Anlagen in Derivaten tétigen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte diese spezifischen Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Satze nicht Gberschreiten:

o wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2002/12/EG ist, 10vH
des Fondsvermégens,
e ansonsten 5vH des Fondsvermdégens.

Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die
spezifischen Anlagegrenzen nicht bericksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der zuvor
genannten Vorschriften bericksichtigt werden.

d) Gesamtrisiko
Commitment Approach

Die Summe der anzurechnenden Werte der derivativen Finanzinstrumente, die nicht der
Absicherung dienen, darf den Wert des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Der anzurechnende Wert flir

¢ Finanzterminkontrakte bemisst sich nach dem Kontraktwert multipliziert mit dem
bérsetaglich ermittelten Terminpreis;

e Optionsrechte bemisst sich nach dem Wert der Wertpapiere oder Finanzinstrumente,
die Gegenstand des Optionsrechtes sind (Underlying).

Leverage

Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Investitionsgrad dieses Kapitalanlagefonds
iiber die Aufnahme von Krediten oder iiber den Einsatz von Derivaten steigern
(Leverage). Fiir diesen Kapitalanlagefonds darf die Gesellschaft den Investitionsgrad
durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten bis auf 200 Prozent des Wertes
des Kapitalanlagefonds steigern.
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Pensionsgeschifte
nicht anwendbar
Zinsswaps

Die  Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des
Investmentfondsgesetzes  berechtigt, variable Zinsanspriiche in festverzinsliche
Zinsanspriiche oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspriiche zu tauschen,
soweit den zu leistenden Zinszahlungen (gleichartige  Zinsanspriiche aus
Vermogensgegenstdnde des Fondsvermégens gegeniiberstehen.

Je nach Einschatzung der Zinsentwicklung kann die Kapitalanlagegesellschaft - ohne
Vermdgenswerte zu verduBern - ein Zinsanderungsrisiko ausschalten und somit
Kursverluste vermeiden. So kann z.B. in Erwartungen steigender Zinsen der fest verzinste
Teil eines Portefeuilles in variable Zinsanspriiche getauscht werden oder umgekehrt in
Erwartung fallender Zinsen der variable Teil in fest verzinste Zinsanspriiche getauscht
werden.

Devisenswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Vermégensgegenstinden des Fondsvermdgens
gegen Vermdgensgegensténde, die auf eine andere Wahrung lauten, zu tauschen.
Ein solcher Tausch kann durchgefiihrt werden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft z.B. eine
Abwertung der im Portefeuille befindlichen Wahrung erwartet.

Wertpapierleihe
nicht anwendbar

16. Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des
Kapitalanlagefonds einschliellich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der
Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der
zum Kapitalanlagefonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen
und sonstigen Rechte, abziiglich Verbindlichkeiten von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermoégenswerten, welche an einer Bbérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage
des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermégenswert, welcher an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere
oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

17. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabepreise und der Auszahlungs- oder
Riicknahmepreise der Anteile

¢ Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise

e Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder
Auszahlung der verbundenen Kosten

¢ Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieser Preise.

Capital Bank Opportunities Seite 24



Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabeaufschlages wird zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der
Ausgabekosten betragt bis zu 6vH des Wertes eines Anteiles. Dieser Ausgabeaufschlag
kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren.
Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine langere
Anlagedauer.

Rundung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Ausgabepreis wird auf den néchsten Cent aufgerundet. Der Ricknahmepreis, der dem
Anteilswert entspricht, wird auf den nachsten Cent abgerundet.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles, der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird borsetédglich von der
Depotbank ermittelt und in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden
Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile
bei einer der im Verkaufsprospekt angefiihrten Zahl- und Einreichstellen erfolgt ohne
Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags
und der Aufrundung auf den nachsten Cent bei Ausgabe von Anteilscheinen. Bei
Ricknahme der Anteilscheine erfolgt zum Ricknahmepreis und wird auf den nachsten Cent
abgerundet.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fiir den Erwerb und die Rickgabe von Anteilscheinen
neben dem Ausgabeaufschlag und zusatzliche Gebuhren verrechnet werden, hangt von den
individuellen Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut
ab und unterliegt daher nicht der Einflussnahme durch die Kapitalanlagegesellschaft.

18. Verwaltungskosten und sonstige Kosten
Verwaltungskosten

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fiir inre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis
zu einer Hohe von 2vH des Fondsvermégens und eine performanceabhéangige
Leistungszulage, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet werden.

Zusatzlich erhalt sie eine performanceabhangige Vergitung in Héhe von bis zu 10vH der
Wertsteigerung. Als Wertsteigerung werden die kumulativen Gewinne eines Monats inklusive
Zinszuschreibungen, die tber den Gesamtwert des Vormonats hinausgehen, nach Abzug
aller Transaktionskosten, Verwaltungshonorare und Aufwendungen, definiert. Zur
Wertsteigerung zahlen sowohl die realisierten als auch die unrealisierten Gewinne. Wenn die
Wertsteigerung eines Monats negativ ist, dann erfolgt zu Beginn des nachsten Monats ein
Verlustvortrag. Eine performanceabhédngige Vergitung ist erst dann zu zahlen, wenn die
Wertsteigerung  Uber die  Verlustvortrage  hinausgeht. Die  Abrechnung der
performanceabhangigen Verglitung erfolgt monatlich.

Die Verwaltungsgebihr deckt neben der Managementgebihr auch etwaige Vertriebskosten
und Beraterleistungen ab.
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Sonstige Kosten

Neben den der Kapitalanlagegesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen folgende
Aufwendungen zu Lasten des Kapitalanlagefonds:

a) Transaktionskosten: Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Verduferung von Vermdgensgegenstidnden des
Kapitalanlagefonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der
Transaktionskostenabrechnung tiber den Kurs berticksichtigt wurden.

b) Kosten fir den Wirtschaftsprifer: Die Hohe der Vergitung an den Wirtschaftsprifer
richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits nach den
Veranlagungsgrundsatzen.

c) Publizitatskosten: Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang
mit der Erstellung und Verdffentlichung von gesetzlich vorgesehenen Informationen
gegenlber Anteilsinhabern im In- und Ausland entstehen. Weiters kénnen samtliche
durch die Aufsichtsbehdrden verrechnete Kosten dem Kapitalanlagefonds angelastet
werden, wenn Anderungen (insb. der Fondsbestimmungen, Verkaufsprospekt)
notwendig sind, weil sich gesetzliche Bestimmungen gedndert haben.

d) Kosten fir Konten und Depots des Kapitalanlagefonds (Wertpapierdepotgebiihren):
Dem Kapitalanlagefonds werden von der Depotbank bankiibliche Depotgebiihren,
Kosten fir Kuponinkasso, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fur die
Verwaltung auslandischer Wertpapiere im Ausland angelastet.

e) Depotbankgebihr: Die Depotbank erhélt fiir die Fiihrung der Fondsbuchhaltung, die
tagliche Bewertung des Kapitalanlagefonds und die Preisveroffentlichung eine
monatliche Abgeltung.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt
~Aufwendungen*® die unter lit. b bis e genannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die Kapitalanlagegesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit
fir den Kapitalanlagefonds (sonstige geldwerte) Vorteile (z.B. fiir Broker Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ausschlief3lich dann vereinnahmt,
wenn sie im Interesse der Anteilsinhaber eingesetzt werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr
Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) gewédhren. Die Gewahrung von derartigen
Rackvergltungen fihrt nicht zu einer Mehrbelastung des Kapitalanlagefonds mit
zuséatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Rickvergiitungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug
angemessener Aufwandsentschédigungen an den Kapitalanlagefonds weitergeleitet und im
Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

19. Bisherige Ergebnisse des Kapitalanlagefonds

Siehe Anhang C ,Vereinfachter Prospekt".

20. Profil des typischen Anlegers

Siehe Anhang C ,Vereinfachter Prospekt".
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21. Etwaige Kosten oder Gebiithren (mit Ausnahme der unter Z 17 genannten
Kosten)

Siehe Anhang C ,Vereinfachter Prospekt®.
22. Informationen gem. § 132 (3) und (4) InvFG 2011

Strategien fir die Ausiibung von Stimmrechten gem. § 26 (1) i.V.m. § 132 (3) 2011

Die Kapitalanlagegesellschaft Gbt die mit den Vermogensgegenstdnden der von ihr
verwalteten Kapitalanlagefonds verbundenen Aktionars- und Glaubigerrechte unabhangig
von den Interessen Dritter und ausschlieBlich im Interesse der Anleger des jeweiligen
Kapitalanlagefonds und der Integritédt des Marktes aus.

Generell ist die Einflussmoglichkeit der Kapitalanlagegesellschaft kraft Gesetzes gering, da
nur insgesamt ein geringer Anteil am Stammkapital einer Aktie erworben werden kann.

MaRgeblich ist allein das Interesse der Anteilinhaber des jeweiligen Kapitalanlagefonds, dem
die Stimmrechte zuzuordnen sind. Dies kann zur Folge haben, dass die
Kapitalanlagegesellschaft fur die von ihr aufgelegten Kapitalanlagefonds unterschiedlich
abstimmen.

Bei Hauptversammlungen und Stimmrechtsausubung entscheidet die
Kapitalanlagegesellschaft nach Erwagung des zu erwartenden Nutzens Uber die Ausibung
des Stimmrechts. Erwédchst aus wirtschaftlicher Sicht, beispielsweise angesichts eines
geringen Anteils des jeweiligen Papiers am Kapitalanlagefonds oder aufgrund
unverhéltnismaRigen Aufwands fir die Stimmabgabe im Ausland, kein Vorteil fir den
Anteilinhaber, so kann die Kapitalanlagegesellschaft von der Ausilibung des Stimmrechts
absehen.

Die Kapitalanlagegesellschaft verpflichtet sich weiters jene Rechtsverfolgungshandlungen zu
setzten, die unter Bedachtnahme auf den Streitwert, die Verfahrendauer, die
Verfahrenskosten und die Erfolgsaussichten bestmdglich geeignet erscheinen,
vermogenswerte Anspriche méglichst kostenglinstig und rasch einbringlich zu machen. Die
dadurch entstehenden Rechtsverfolgungskosten kénnen dem Fondsvermdgen angelastet
werden.

Grundsitze zur bestmoglichen Ausfiihrung von Handelsentscheidungen gem. § 32
i.v.m. § 132 (4) InvFG 2011

Die Verwaltungsgesellschaft hat im besten Interesse der von ihr verwalteten OGAW zu
handeln, wenn sie flir diese bei der Verwaltung ihrer Portfolios Handelsentscheidungen
ausflhrt oder bei der Verwaltung ihrer Portfolios Handelsauftrage fir die verwalteten OGAW
zur Ausfuhrung an andere Einrichtungen weiterleitet, und hat dabei alle angemessenen
MalRnahmen zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fiur den jeweiligen
Kapitalanlagefonds zu erzielen.

Das Anliegen der Kapitalanlagegesellschaft ist es, die Kapitalanlagefonds transparent und
mit hochster Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu verwalten. Aus diesem Grund wurde der
"Best-Execution” Ansatz fest in unseren internen Prozessen verankert und wirksame
Vorkehrungen fir die Umsetzung dieser Grundsatze entwickelt. Dieser Ansatz beinhaltet
Uber eine gilnstige Orderausfuihrung hinaus, dass auch Handelstransparenz und der
Execution-Qualititdt entsprechende Bedeutung beigemessen wird.
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Die Kapitalanlagegesellschaft strebt nach Mdglichkeit an, bei der Brokerwahl langfristige
Geschéftsbeziehungen einzugehen. Trotzdem werden die Partner nur befristet freigegeben
und regelmafig Uberprift.

Bei der Entscheidung Uber die Ordervergabe an Broker werden aufgrund der bei
Finanzinstrumenten Ublichen Kursschwankungen vor allem jene Broker bericksichtigt, die
gleichbleibend fiir eine kostenglinstige, vollstdndige und zeitnahe Ausfiihrung der
Transaktion sorgen. Es werden daher bestimmten Faktoren, die fiir die Erzielung des
bestmdglichen Ergebnisses relevant sind, wie insbesondere Kurs, die Kosten, die
Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, den Umfang und
die Art des Auftrags sowie alle sonstigen, fiir die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte
berucksichtigt.
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Die Unterzeichnenden des Verkaufsprospektes

Der Vorstand

der
SECURITY

Kapitalanlage Aktiengesellschaft

(Wém Mikuik %ﬁ? /DDr. Peter Ladreiter
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ANHANG A Fondstyp (Steuerkategorie)

Steuerkategorie 2

ANHANG B Fondsbestimmungen

Capital Bank Opportunities
(Fondsbestimmungen gemas § 20 InvFG)

Allgemeine Fondsbestimmungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den
Anteilinhabern und der  Security Kapitalanlage
Aktiengesellschaft, Burgring 16, 8010 Graz (nachstehend
"Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fir den von der
Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Kapitalanlagefonds,
die nur in Verbindung mit den fir den jeweiligen
Kapitalanlagefonds aufgestellten besonderen Fondsbe-
stimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen

Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften
des Osterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in der
jeweils geltenden Fassung (nachstehend InvFG*
genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds
gehérigen  Vermdgenswerten ist in  gleiche
Miteigentumsanteile  zerlegt. Die  Anzahl der
Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine
(Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert. Nach
MaRgabe der besonderen Fondsbestimmungen
kénnen die Anteilscheine in mehreren
Anteilscheingattungen ausgegeben werden. Die
Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24
Depotgesetz in der jeweils geltenden Fassung)
dargestelit.

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe
der darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum
an samtlichen Vermdgenswerten des
Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteils an
einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines
Anteils an den in der Sammelurkunde verbrieften Mit-
eigentumsanteilen  Miteigentum an  samtlichen
Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung
ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen
(splitten) und zusdtzliche Anteilscheine an die
Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in
neue umtauschen, wenn sie zufolge der Hohe des
errechneten Anteilswertes (§ 6) eine Teilung der
Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentimer
gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden

1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden tragen die handschriftlichen
Unterschriften zweier Mitglieder des Vorstandes der
Kapitalanlagegesellschaft sowie die des
Spezialbevollméchtigten der Depotbank.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, {iber die
Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen
und die Rechte aus diesen Vermdgenswerten auszu-
Gben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fir
Rechnung der Anteilinhaber. Sie hat die Interessen der
Anteilinhaber und die Integritit des Marktes zu

Bestimmungen des InvFG sowie die
Fondsbestimmungen einzuhalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der

Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen
und diesen auch das Recht Uiberlassen, im Namen der
Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fiir
Rechnung der Anteilinhaber iber die Vermdgenswerte
zu verflgen.
. Die Kapitalanlagegesellschaft darf flir Rechnung eines
Kapitalanlagefonds weder Gelddariehen gewéhren
noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen.
Vermdgenswerte des Kapitalanlagefonds dirfen aufer
in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen -
vorgesehenen Féllen nicht verpfindet oder sonst
belastet, zur Sicherung Ubereignet oder abgetreten
werden.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines
Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzanlagen
gemalt §§ 20 und 21 InvFG verkaufen, die im
Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum
Fondsvermadgen gehdren.

§ 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13)
fihrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und
bt alle {brigen ihr im InvFG sowie in den
Fondsbestimmungen {ibertragenen Funktionen aus.

§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteils
(Anteilswert) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal
dann zu errechnen und den Ausgabepreis und
Riicknahmepreis (§ 7) zu veréffentlichen, wenn eine
Ausgabe oder eine Riicknahme der Anteile stattfindet,
mindestens aber zweimal im Monat. Der Wert eines
Anteils ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes
des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des
Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen
Kurswerte, der zu ihm gehoérigen Wertpapiere und
Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum
Kapitalanlagefonds gehdrenden Geldmarktinstrumente
und  Finanzanlagen, Geldbetrdge,  Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte, abziiglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln. Der
Ermittlung der Kurswerte werden gemag § 7 (1) InvFG
die letztbekannten Borsekurse bzw.
Preisfeststellungen zugrundegelegt.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert
zuziglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung
der Ausgabekosten der Gesellschaft. Der sich
ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses
Aufschlages bzw. der Rundung ist in den besonderen
Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt.

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis werden
gemal § 18 InvFG iVm. § 10 Abs. 3 KMG fiir jede
Anteilscheingattung in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Erscheinungsort im
Inland oder in elektronischer Form auf der Intemet-
Seite der emittierenden Kapitalanlagegesellschaft
verdffentlicht.

§ 7 Riicknahme
1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein

wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und ) . Sem

gewissenhaften Geschéftsleiters im Sinne des § 84 Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen

Abs. 1 Aktiengesetz anzuwenden und die Ricknahmepreis auszuzahlen, und zwar
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gegebenenfalls gegen Rickgabe des Anteilscheines,
der noch nicht félligen Ertragnisscheine und des
Ermeuerungsscheines.

2. Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines
Anteils, abziiglich eines Abschlages und/oder einer
Abrundung, soweit dies in den besonderen
Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt ist. Die
Auszahlung des Ricknahmepreises sowie die
Errechnung und Veréffentlichung des
Ricknahmepreises gemdR § 6 kann unter
gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht
vorlibergehend unterbleiben und vom Verkauf von
Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verwertungseriéses abhdngig gemacht
werden, wenn auRergewdhnliche Umsténde vorliegen,
die dies unter Berlicksichtigung berechtigter Interessen
der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Dies
ist insbesondere dann der Fall, wenn der
Kapitalanlagefonds 5 v.H. oder mehr seines
Fondsvermdgens in Vermdgenswerte investiert hat,
deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder
wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und
nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten
entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung
Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des
Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veroffentlicht
die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaR § 12 InvFG
erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten
sechs Monate des Rechnungsjahres eines
Kapitalanlagefonds veréffentlicht die Kapitalantagege-
sellschaft einen gema® § 12 InvFG ersteliten
Halbjahresbericht.

3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht
werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der
Depotbank zur Einsicht aufgelegt.

§ 9 Behebungszeit fir Ertrdgnisanteile

Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der
Ertragnisanteile verjahrt nach Ablauf von fiinf Jahren.
Solche Ertragnisanteile sind nach Ablauf der Frist als
Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Verdffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veréffentlichungen
- ausgenommen die Verlautbarung der gemaRk § 6
ermittelten Werte - findet § 10 Kapitalmarktgesetz An-
wendung.

Die Veroffentlichung erfolgt entweder durch vollstédndigen
Abdruck im Amisblatt zur Wiener Zeitung oder indem
Exemplare dieser Verdffentlichung in der
Kapitalanlagegeselischaft und den Zahlstellen in aus-
reichender Zahl und kostenlos zur Verfigung gestellt
werden, und das Erscheinungsdatum und die Abholstelien
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die
Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates
und mit Zustimmung der Depotbank dndern. Die Anderung
bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die
Anderung ist zu verdffentlichen. Sie tritt mit dem in der
Verdffentichung angegebenen Tag, friihestens aber drei
Monate nach der Veréffentlichung in Kraft.

§ 12 Kiindigung und Abwickliung
Die Kapitalaniagegesellschaft kann die Verwaltung des
Kapitalanlagefonds nach Einhofung der Bewilligung der
Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von mindestens sechs Monaten bzw.,
sofern das  Fondsvermdégen EUR  370.000
unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist
durch &ffentliche Bekanntmachung (§ 10) kiindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur
Verwaltung des Kapitalanlagefonds, so wird die

Verwaltung oder Abwicklung nach den diesbeziiglichen
Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von
Fondsvermogen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermdgen
des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2
bzw. § 14 Abs. 4 InvFG mit Fondsvermégen anderer
Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das
Fondsvermdogen des Kapitalanlagefonds auf
Fondsvermégen anderer Kapitalanlagefonds (ibertragen
bzw. Fondsvermdgen anderer Kapitalaniagefonds in das
Fondsvermdgen des Kapitalaniagefonds libernehmen.

Besondere Fondsbestimmungen

fir den Capital Bank Opportunities, Miteigentumsfonds
geman § 20 InvFG (nachstehend Kapitalanlagefonds):

Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie
85/611/EWG.

§ 13 Depotbank
Depotbank ist die Aviso Epsilon AG, Wien.

§ 14 Zahi- und Einreichstellen, Anteilscheine

1. Zahl- und Einreichstelle fiir die Anteilscheine und
Ertragnisscheine ist die Aviso Epsilon AG, Wien.

2. Fir den Kapitalanlagefonds werden Ausschiitiungs-
und Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug
ausgegeben.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden
dargestelit. Effektive Stlicke kénnen daher nicht
ausgefolgt werden.

3. Die Gutschrift der Ausschittungen gemafRl § 28 bzw.
der Auszahlungen gemal §29 erfolgt durch das
jeweils fir den Anteilsinhaber depotfiihrende
Kreditinstitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und -grundsitze

1. Fir den Kapitalanlagefonds diirfen nach MaRgabe der
§§ 4, 20, und 21 InvFG und der §§ 16ff der
Fondsbestimmungen alle Arten von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und  anderen  liquiden
Finanzaniagen erworben werden, sofern dadurch dem
Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen
wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber
nicht verletzt werden.

2. Fir den Kapitalaniagefonds werden die verschiedenen
Vermdgenswerte nach folgenden
Veranlagungsgrundsétzen ausgewahit:

- Wertpapiere: Der Fonds investiert in Wertpapiere jeder
Art, wobei der Fonds zu 100 v.H. des
Fondsvermégens in Aktien investiert sein kann.

- Geldmarktinstrumente: Fir den Kapitalanlagefonds
kénnen auch Geldmarktinstrumente zur kurzfristigen
Liquiditatshaltung erworben werden.

- Anteile an Kapitalanlagefonds: Der Kapitalanlagefonds
kann bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens Anteile an
anderen Kapitalanlagefonds erwerben.

- Sichteinlagen: Der Kapitalanlagefonds kann auch
Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hdéchstens 12 Monaten halten, diese
spielen im Rahmen der Veranlagung eine
untergeordnete Rolle.

- Derivative Instrumente: Derivative Instrumente kdnnen
zur Absicherung des Fondsvermdgens aber auch
grundsétzlich im Rahmen der Veranlagung zur
Ertragssteigerung verwendet werden. Das
Gesamtrisiko der derivativen Positionen ist im Sinne
der §§ 19 und 19a der besonderen
Fondsbestimmungen beschrankt.

3. Werden fir den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente erworben, in die ein Derivativ
eingebettet ist, SO hat dies die
Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung
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der §§ 19 und 19a zu berlicksichtigen. Anlagen eines
Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten
werden bei den Anlagegrenzen des § 20 Abs. 32 5, 6,
7 und 8d InvFG nicht berlicksichtigt.

Der Erwerb nicht voll eingezabhlter
Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf
solche Instrumente oder von nicht voll eingezahiten
anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des
Fondsvermégens zuldssig.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat einschliefllich seinen
Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden, diirfen zu
mehr als 35vH erworben werden, sofern die
Veranlagung des Fondsvermégens in zumindest sechs
verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die
Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des
Fondsvermégens nicht Gberschreiten darf.

§ 16 Borsen und organisierte Markte

1.

Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente  diirfen

erworben werden, wenn sie

Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die gleichwertig sind, und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
EUR 10 Mio. handelt, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager
handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapierméRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Insgesamt durfen bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht
die Voraussetzungen der Z 1 und 2 erflillen, angelegt
werden.

§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds

Anteile an Kapitalanlagefonds (= Kapitalaniagefonds
und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche
die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfillen
(OGAW), dirfen erworben werden, sofern diese

an einem geregelten Markt gemal § 2 Z 37 BWG ihrerseits zu nicht mehr als 10vH des
notiert oder gehandelt werden oder Fondsvermdgens in Anteile anderer
an einem anderen anerkannten, geregelten fir das Kapitalaniagefonds investieren.
Publikum offenen und ordnungsgeman 2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die
funktionierenden Wertpapiermarkt eines Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht
Mitgliedstaates gehandelt werden oder erfiillen (OGA) und deren ausschlieBlicher Zweck es
an einer im Anhang angefiihrten Bérse eines ist,
Drittstaates amtlich notieren oder - beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame
an einem im Anhang angefiihrten anderen Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
anerkannten, geregelten, fur das Publikum offenen Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu
und ordnungsgeman funktionierenden investieren, und
Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden, - deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber
oder unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdgens
die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, der Kapitalanlagefonds zuriickgenommen oder
dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum ausbezahit werden,
Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum durfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermogens
Handel an einem der vorgenannten anderen Mérkte erworben werden, sofern
beantragt wird und die Zulassung spatestens binnen a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10v.H. des
eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere Fondsvermégens in Anteile anderer
erfolgt. Kapitalanlagefonds investieren und
Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
Geldmarktinstrumente, die Ublicherweise auf dem die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Auffassung der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, kénnen dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und
fir den Kapitalanlagefonds erworben werden, sofern ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit
die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften zwischen den Behdrden besteht, und
dber den Einltagen- und den Anlegerschutz unterliegt ¢} das Schutzniveau der Anteilinhaber dem
und entweder Schutzniveau der Anteilinhaber von
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder Kapitalanlagefonds, die die Bestimmungen der
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Richtlinie 85/611/EWG erflllen (OGAW), gleichwertig
Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der ist und insbesondere die Vorschriften fir eine
Europédischen Union oder der Europdischen getrennte Verwahrung des Sondervermdgens, die
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation, Leerverkdufe von Wertpapieren und
oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich- Geldmarktinstrumenten den  Anforderungen der
rechtlichen  Charakters, der mindestens ein Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, und
Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres-
werden, oder und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
- von Unternehmen begeben werden, dessen Uber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die
Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Ertrédge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
Neuemissionen - bezeichneten geregelten Markten bilden.
gehandelt werden, oder 3. Fir den Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteile an
- von einem [nstitut begeben oder garantiert Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar
werden, das gemafR den im Gemeinschaftsrecht oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder oder von einer Geselischaft verwaltet werden, mit der
von einem Institut begeben oder garantiert werden, die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame
welches Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
einhalt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.
mindestens so streng sind wie die des 4. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds
Gemeinschaftsrechts, oder durfen bis zu 20 vH des Fondsvermdgens erworben
- von anderen Emittenten begeben werden, die werden.
einer Kategorie angehdren, die von der
Finanzmarktaufsicht zugelassen wurde, sofern fir
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§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds diirfen Bankguthaben in Form
von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten gehalten werden. Es
ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das
Bankguthaben ist der Hohe nach nicht begrenzt.

§ 19 Derivate

1. Fir den Kapitalanlagefonds konnen abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich
gleichwertiger bar  abgerechneter Instrumente
erworben werden, die an einem der in § 16 genannten
geregelten Mérkten gehandelt werden, wenn es sich
bei den Basiswerten um Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und andere liquide
Finanzanlagen im Sinne des §15, oder um
Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse  oder
Wiéhrungen handelt, in die der Kapitalaniagefonds
gemal seinen Veranlagungsgrundsdtzen (§ 15)
investieren darf.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf
den Gesamtnettowert des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallsrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

3. Der Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner
Anlagestrategie Derivate innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z
5 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen
erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte
diese Anlagegrenzen nicht Uberschreitet.

§ 19a OTC-Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete
Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt
werden (OTC-Derivate), erworben werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um solche gemaR § 19 Z
1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der
Finanzmarktaufsicht zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum
angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden konnen,

d) diese innerhalb der in § 20 Abs.3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d
InvFG festgelegten Grenzen verantagt werden und
das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen
nicht Gberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschiéften eines
Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Sétze nicht dberschreiten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 v.H. des
Fondsvermdégens,

b) ansonsten 5 v.H. des Fondsvermdgens.

§ 19b Value at Risk
nicht anwendbar

§ 20 Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des
Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschifte
nicht anwendbar

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb  der
Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variable
Zinsanspriche in festverzinsliche Zinsanspriiche oder
festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspriiche
zu tauschen, soweit den zu leistenden Zinszahlungen
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gleichartige Zinsanspriiche aus Vermdgensgegenstinden
des Fondsvermdgens gegeniiberstehen.

§ 23 Devisenswaps
Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb  der
Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt,
Vermobgensgegenstinde des Fondsvermdgens gegen
Vermdgensgegenstinde, die auf eine andere Wahrung
lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe
nicht anwendbar

§ 25 Modalitdten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes gemaR § 6 erfoigt in
EUR.

Der Ausgabezuschiag zur Deckung der Ausgabekosten
der Gesellschaft betrédgt bis zu 6 v.H. Fir die Emittlung
des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf
den nadchsten Cent aufgerundet. Der Ricknahmepreis
ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den
nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt,
die Kapitalanlagegesellschaft behéit sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen vorlibergehend oder
volistandig einzustelflen.

§ 26 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit
vom 1.9. bis zum 31.8. des nachsten Kalenderjahres.

§ 27 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen
Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt far ihre
Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer
Héhe von 2 v.H. des Fondsvermégens, die auf Grund der
Monatsendwerte errechnet wird.

Zusétzlich erhdlt sie eine performanceabhangige
Vergutung in Héhe von bis zu 10 v.H. der Wertsteigerung.
Als Wertsteigerung werden die kumulativen Gewinne eines
Monats inklusive Zinszuschreibungen, die Uber den
Gesamtwert des Vormonats hinausgehen, nach Abzug
aller Transaktionskosten, Verwaltungshonorare und
Aufwendungen, definiert. Zur Wertsteigerung zéhlen
sowohl die realisierten als auch die unrealisierten
Gewinne. Wenn die Wertsteigerung eines Monats negativ
ist, dann erfolgt zu Beginn des nachsten Monats ein
Verlustvortrag. Eine performanceabhéngige Vergiitung ist
erst dann zu zahlen, wenn die Wertsteigerung Gber die
Verlustvortrdge  hinausgeht. Die Abrechnung der
performanceabhéangigen Vergiitung erfolgt monattich.

Die Kapitalanlagegeselischaft hat weiters Anspruch auf
Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen wie insbesondere Kosten fur
Pflichtveréffentlichungen, Depot(bank)gebthren, Prifungs-
, Beratungs- und Abschlusskosten.

§ 28 Verwendung der  Ertrdgnisse bei
Ausschiittungsanteilscheinen

Die wédhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten
Ertragnisse sind nach Deckung der Kosten, soweit es sich
um Zinsen und Dividenden handelt, zur Ganze, soweit es
sich um Gewinne aus der VerduRerung von
Vermbgenswerten des Kapitalanlagefonds einschliefllich
von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der
Kapitalanlagegesellschaft an  die Inhaber von
Ausschittungsanteilscheinen ab dem 1.12. des folgenden
Rechnungsjahres gegebenenfalls gegen Einziehung eines
Ertragnisscheines auszuschiitten, der Rest wird auf neue
Rechnung vorgetragen.




§ 29 Verwendung der  Ertrégnisse bei
Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug
(Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten
Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab

auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden
ist.

§ 30 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserids erhalt die Depotbank eine
Vergiitung von bis zu 0.5 v.H..

dem 1.12. ein geman § 13 3. Satz InvFG ermittelter Betrag

ANHANG
Anhangzu § 15 Z. 5:

EU-Staaten
USA, Kanada

Anhang zu § 16: Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mérkten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

1.1 Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte fiihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission
zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jéhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte
zu veréffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte
“groReren Verédnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veroffentlichung eines Verzeichnisses
im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugéanglich machen.

Das aktuell gultige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
http://mifiddatabase.esma.europa.eu/index.aspx?sectionlinks_id=23&language=0&pageName=REGULATED_MARKETS_Displ

ay&subsection_id=0

1.2 Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:
1241 Finnland OMX Nordic Exchange Helsinki

122 Schweden OMX Nordic Exchange Stockholm AB

1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. Gemaf § 20 Abs. 3 Z 1 lit. b InvFG anerkannte Markte in der EU:

1.3.1 Grof3britannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Borsen in européischen Landern auferhalb der Mitgliedstaaten des EWR

21 Bosnien Herzegovina: Sarajevo

2.2 Republik Srpska, BiH3: Banja Luka

2.3 Kroatien: Zagreb, Varazdin

24 Schweiz: SWX Swiss-Exchange

25 Serbien und Montenegro: Belgrad

26 Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
27 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange)

3. Borsen in auBereuropdischen Lindern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

2__Zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken. Der Link kann durch die FMA bzw. die ESMA gedndert werden.
[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http:.//www.fma.gv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html - hinunterscrolien - Link ,Liste der geregelten
Mérkte (MiFID Database; ESMA)" — ,view all"]

3 BiH ist die offizielle Abkirzung von ,Bosnia i Herzegovina“.
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3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9.
3.10
3.1
3.12
3.13
314
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Korea:
Malaysia:
Menxiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Seoul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock
Exchange, Philadeiphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Caracas

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1
42
4.3
44

4.5

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Securities Market Association (ISMA),
Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter

Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public
Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed
Securities

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1
52
5.3

54
5.5

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:

Slowakei:
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia
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5.13 Siidafrika:

5.14 Schweiz:
5.15 Tarkei:
5.16 USA:

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX
TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,

Chicago, Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America
Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange,
Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange
(BOX)
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ANHANG C

Vereinfachter Prospekt

Capital Bank Opportunities

Miteigentumsfonds gemaf § 20 Investmentfondsgesetz
Der Miteigentumsfonds wurde von der Finanzmarktaufsicht entsprechend den
Bestimmungen des dsterreichischen Investmentfondsgesetzes genehmigt.

Ausschitter: EUR, Wertpapierkenn-Nummer: AO9HQ; ISIN: ATOO00A09HQ7
Thesaurierer: EUR, Wertpapierkenn-Nummer: AO9HR, ISIN: ATOO00A09HRS

Fondswahrung: EUR
Rechnungsjahr: 1. September bis 31. August
Ausschiittung/KESt-Auszahlung: ab 1. Dezember

Der vereinfachte Prospekt wurde im Marz 2012 entsprechend der an die Bestimmungen des
Investmentfondsgesetzes 1993 in der Fassung der Novelle 2006 angepassten
Fondsbestimmungen erstellt.

Er enthalt in zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen {ber den
Kapitalanlagefonds. Nahere Informationen beinhaltet der vollstandige Prospekt.

Dem interessierten Anleger ist der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung
vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten. Nach Vertragsabschluss wird er ihm kostenlos
zur Verfigung gestellit.

Weiters werden dem interessierten Anleger der zurzeit gliltige vollstandige Verkaufsprospekt
(Stand 30. Mérz 2012) und die allgemeinen Fondsbestimmungen in Verbindung mit den
besonderen Fondsbestimmungen vor und nach Vertragsabschluss kostenlos zur Verfligung
gestellt. Der vollstandige Verkaufsprospekt wird ergadnzt durch den jeweils letzten
Rechenschaftsbericht. Wenn der Stichtag des Rechenschaftsberichtes langer als acht
Monate zurlckliegt, wird dem interessierten Anleger auch der Halbjahresbericht kostenlos
zur Verfligung gestellt.

HINWEIS

Die Kapitalanlagegesellschaft weist in Abstimmung mit der FMA darauf hin, dass mit
1.9.2011 das Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 in Kraft getreten ist. Die in den
Fondsbestimmungen und Verkaufsprospekten genannten gesetzlichen Verweise beziehen
sich teilweise auf das InvFG 1993, da die Fondsbestimmungen auf Basis der im
Zulassungszeitpunkt geltenden Rechtslage genehmigt wurden.

Ausgabe Marz 2012
Inkrafttreten: 30. Marz 2012

Diese Unterlage gilt fiir das 6ffentliche Angebot in der Republik Osterreich.



1 Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds

1.1 Datum der Griindung des Kapitalanlagefonds
Der Capital Bank Opportunities (kurz "Kapitalanlagefonds") wurde am 5. Mai 2008
gegriindet.

Es handelt sich bei dem Kapitalanlagefonds um einen Miteigentumsfonds gemaRl § 20
Investmentfondsgesetzes 1993 in der Fassung der Novelle 2006.

1.2 Angaben liber die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft
Der Kapitalanlagefonds wird von der Security Kapitalanlage AG, Burgring 16, 8010 Graz
verwaltet.

Berater: CAPITAL BANK-GRAWE GRUPPE AG, Graz

Weiters sind nachfolgende Tatigkeiten an Dritte delegiert:
- IT-Betreuung, Personalverrechnung, Compliance und Geldwasche, Interne Revision
- Teilibertragungen in den Bereichen Meldewesen, Bilanzierung und Buchhaltung

1.3 Depotbank 1
SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG, Bankgasse 2, 1010 Wien .

1.4 Abschlusspriifer
Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer StraRe 19, 1220 Wien.

1.5 Zahl-, Einreich- und Vertriebsstelle

Zahl- und Einreichstelle ist die SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG, Bankgasse 2,
1010 Wien .

Vertriebsstelle ist die CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG, Burgring 16, 8010 Graz.

" Depotbank bis 6.12.2009 Constantia Privatbank AG, Bankgasse 2, 1010 Wien; Namensanderung der SEMPER CONSTANTIA
PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT: Griindung als Aviso Epsilon AG, am 7.12.2009 Umbenennung auf AVISO EPSILON
BANK AKTIENGESELLSCHAFT, am 29.12.2009 Anderung des Namens auf SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
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2 Anlageinformationen

2.1 Kurzdefinition des Anlageziels des Kapitalanlagefonds
Der Kapitalanlagefonds strebt als Anlageziel langfristiges Kapitalwachstum an.

2.2 Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kurze Beurteilung des
Risikoprofils des Kapitalanlagefonds

Fir den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdgenswerte nach folgenden
Grundsatzen ausgewahit:

Der Kapitalanlagefonds investiert in Wertpapiere jeder Art, wobei der Kapitalanlagefonds zu
100 v.H. des Fondsvermoégens in Aktien investiert sein kann. Bei der Auswahl der
Veranlagungen wird die Philosophie des Value-Investing mit dem Ansatz der Event-
Orientierung ("Eventdriven Value") kombiniert. Der Kapitalanlagefonds orientiert sich an
keiner Benchmark und investiert im Rahmen seiner Strategie nach fundamentalen Kriterien,
wobei es keine Einschrankungen hinsichtlich des Investmentuniversums gibt. Das
Hauptaugenmerk wird auf europaische Wertpapiere gelegt.

Der Kapitalanlagefonds kann zeitweise bhauptsachlich in Sichteinlagen bzw.
kiindbaren Einlagen investiert sein.

Derivative Instrumente werden zur Absicherung und zu spekulativen Zwecken zur
Ertragsteigerung eingesetzt, wodurch sich das Verlustrisiko erhéhen kann.

Der Kapitalanlagefonds kann zeitweise hauptsachlich in spekulativen Derivate
investiert sein.

Der Kapitalanlagefonds wird aktiv gemanagt. Durch das aktive Management kénnen im
Vergleich zu einem passiv orientierten Kapitalanlagefonds hdhere Transaktionskosten
entstehen.

Beurteilung des Risikoprofils des Kapitalanlagefonds

Aufgrund der Veranlagung des Kapitalanlagefonds in Aktien bestehen vor allem ein erhdhtes
Wertschwankungsrisiko, sowie ein Markt-, Wahrungs- und ein Ausstellerrisiko und
aufgrund des Einsatzes von Derivativen ein erhohtes Verlustrisiko.

Diese Risiken sowie weitere im vollstindigen Verkaufsprospekt angefiihrte Risiken
kénnen sich negativ auf den Anteilswert auswirken.

Samtliche Risiken werden im Detail im vollstindigen Prospekt beschrieben.

Es ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteilscheine des Kapitalanlagefonds
gegeniber dem Ausgabepreis steigen/fallen kann. Dies hat zur Folge, dass der Anleger
unter Umstanden weniger Geld zuriickbekommt, als er investiert hat.
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2.3 Bisherige Wertentwicklung des Kapitalanlagefonds einschlieBlich
Warnhinweis
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g jz:::: S :. - Quelle: OeKB
3 Jahre p:a. 15.25% Stichtag: 29.12.2011

Der Kapitalanlagefonds hat eine ausschittende und eine thesaurierende Tranche, daher
konnen sich aufgrund von Rundungsdifferenzen geringfiigige Abweichungen der
Performance ergeben. Es wird hier die thesaurierende Tranche ausgewiesen.

Die Berechnungen beriicksichtigen weder Ausgabe- und Ricknahmespesen noch die
individuelle steuerliche Situation des Anlegers und gehen von einer Reinvestition der KESt-
Auszahlungen aus.

Hinweis: Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verlasslichen
Riickschlusse auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Kapitalanlagefonds zu.

2.4 Profil des typischen Anlegers
Hier wird angefiihrt, fur welchen Typ von Anleger der Kapitalanlagefonds geeignet ist.

Um den zum jeweiligen Anleger passenden Kapitalanlagefonds zu ermitteln werden folgende
Kriterien herangezogen:
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Empfohlene Mindestbehaltedauer

EEEEEEREEREN_DOO

1 Jahr 15 Jahre

Erfahrung des Anlegers

EEEEEENEENI]

Unerfahrener Anleger Erfahrener Anleger

Risikotoleranz des Anlegers

EEEEEENENEI

Konservativer Anleger Risikofreudiger Anleger

3 Wirtschaftliche Informationen

3.1 Geltende Steuervorschriften fir in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger

Fir den Kapitalanlagefonds werden ausschittende und thesaurierende Anteilscheine mit
KESt-Abzug emittiert.

Der Kapitalanlagefonds selbst unterliegt keinen Steuern vom Vermdgen und Ertrag.
Ausgeschittete, ausschittungsgleiche ordentliche Ertrdge (Zinsertrage, Dividenden) und
bestimmte ausschittungsgleiche aufierordentliche Ertrage (realisierte Kursgewinne aus der
Verauflerungen von Wertpapieren und derivativen Instrumenten) unterliegen beim privaten
Anleger der 25% Kapitalertragsteuer und sind endbesteuert.

Fir vor dem 1.1. 2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die einjahrige Spekulationsfrist.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverduflerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bei Verduferung ab dem 1. April 2012 erfolgt
die Besteuerung durch die depotfiihrenden Stellen, welche die Differenz zwischen dem
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert und dem Verkaufserlds der Fondsanteile
einer 25%igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Werden die ab 1.1.2011 angeschafften
Anteile vor dem 1.4. 2012 verduRert, gilt eine verlangerte Spekulationsfrist (dh die
steuerpflichtigen Ertrage sind im Wege der Veranlagung zu versteuern).

Die Steuerliche Behandlung des Kapitalanlagefonds fiir den betrieblichen Anleger ist im
vollsténdigen Verkaufsprospekt beschrieben.

In den Rechenschaftsberichten und im vollstdndigen Prospekt sind detaillierte Angaben Uber
die steuerliche Behandlung der Ausschittungen bzw. der ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten.

Die Besteuerung der Ertrdgnisse oder Kapitalgewinne aus dem Kapitalanlagefonds hangt
beim jeweiligen Anleger von der Steuersituation des Anlegers und /oder vom Ort ab, an dem
das Kapital investiert wird. Weiters richtet sich die steuerliche Behandlung der Fondsertrage
(bei Steuerauslandern) nach der jeweiligen nationalen Steuergesetzgebung.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Darstellung nur allgemeiner Natur ist und nicht die
individuelle steuerliche Situation des jeweiligen Anlegers berticksichtigt und sich jederzeit
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durch gesetzliche Anderungen und Verwaltungspraxis verandern kann. Fir detaillierte
Auskinfte sollte daher ein Steuerberater kontaktiert werden.

3.2 Ein- und Ausstiegsprovisionen

Kosten, die dem Anteilsinhaber direkt bei der Ausgabe oder Riicknahme des
Anteilscheines angelastet werden

Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betrdgt bis zu 6% des
Anteilswertes.

Fir die Ermittlung des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den nachsten
Cent aufgerundet. Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den
nachsten Cent.

3.3 Provisionen und Geblihren (Kosten)

3.3.1 Kosten, die aus dem Fondsvermégen heraus bezahlt werden

- Verwaltungsgebiihr
Die Verwaltungsgebuhr betragt bis zu 2% p.a, derzeit werden 1,5% p.a. verrechnet.

Die Gebihr wird auf Basis der Monatsendwerte berechnet und monatlich belastet.

Zuséatzlich erhalt sie eine performanceabhangige Vergiitung in Hohe von bis zu 10% der
Wertsteigerung (bis Ende Juni 2008 wurde 5% verrechnet). Als Wertsteigerung werden die
kumulativen Gewinne eines Monats inklusive Zinszuschreibungen, die tiber den Gesamtwert
des Vormonats hinausgehen, nach Abzug aller Transaktionskosten, Verwaltungshonorare
und Aufwendungen, definiert. Zur Wertsteigerung zahlen sowohl die realisierten als auch die
unrealisierten Gewinne. Wenn die Wertsteigerung eines Monats negativ ist, dann erfolgt zu
Beginn des ndchsten Monats ein Verlustvortrag. Eine performanceabhédngige Vergiitung ist
erst dann zu zahlen, wenn die Wertsteigerung uber die Verlustvortrage hinausgeht. Die
Abrechnung der performanceabhéngigen Vergiitung erfolgt monatlich.

Die Verwaltungsgebihr deckt neben der Managementgebiihr auch etwaige Vertriebskosten
und Beraterleistungen ab.

- Sonstige Aufwendungen, die dem Fondsvermogen angelastet werden

Sonstige Aufwendungen, die mit einem bestimmten Prozentsatz im Verhiltnis
zum Wert des Fondsvermogens verrechnet werden

bis zu 0,15% p.a.
Sonstige Aufwendungen, die betragsmidBig dem Fondsvermoégen angelastet
werden, wie Kosten des Wirtschaftspriifers, Bescheidkosten,
Veroffentlichungskosten

bis zu 0,50% p.a.

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den hier angefiihrten Angaben um
prognostizierte Kosten handelt, die unter Annahme eines gleichbleibenden
durchschnittlichen Fondsvolumens und voraussehbarer Kostenerhhungen berechnet
wurden. Eine gleichbleibende Kostenstruktur kann jedoch nicht garantiert werden.
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- Sonstige Kosten

Dem Kapitalanlagefonds werden Transaktionskosten der Depotbank und externe
Spesen belastet; diese Kosten sind nicht in der im Vereinfachten Prospekt
angefiihrten Berechnung der TER (Total Expense Ratio, siehe Punkt 3.3.2) enthalten.

- PTR (Portfolio Turnover Ratio) 1.583,95%

3.3.2

Die PTR kann als Indikator fir die Hohe der Transaktionskosten herangezogen
werden und wird flir den Zeitraum des letzten gepriiften Rechenschaftsberichtes
(Rechnungsjahr 1. September 2010 bis 31. August 2011) berechnet.

Die Portfolio Turnover Rate eines Kapitalanlagefonds wird wie folgt berechnet:

PTR =[ (Summe 1 — Summe 2)/ M ] x 100, wobei bedeuten:

X = Kéufe von Wertpapieren, Y = Verkdufe von Wertpapieren

Summe 1 = Summe der Transaktionen in Wertpapieren =X + Y

S = Zeichnungen von Fondsanteilen, T = Ricknahme von Fondsanteilen

Summe 2 = Summe der Transaktionen in Fondsanteilen=S + T

M = Monatlicher Durchschnitt des Gesamtvermdgens

Dieser entspricht dem Durchschnitt aus Nettovermégen zu Beginn und Ende des Monats.

Die PTR des aktuellen Rechnungsjahres sowie die historischen PTR-Daten der
vergangenen Rechnungsjahre stehen, soweit verfiigbar, auf der Homepage der
Kapitalanlagegesellschaft www.securitykag.at zur Verfligung.

Angabe der TER (Total Expense Ratio) 3,33%

Die TER gibt das Verhdltnis der Gesamtkosten des Kapitalanlagefonds zum
durchschnittlichen Gesamtvermdgen des Kapitalanlagefonds wieder. Sie beinhaltet
alle Kosten, die dem Kapitalanlagefonds angelastet werden, mit Ausnahme der
Transaktionskosten und mit diesen vergleichbaren Kosten. Die TER wurde anhand
der Zahlen des letzten gepriften Rechenschaftsberichtes (Rechnungsjahr 1.
September 2010 bis 31. August 2011) berechnet.

In diesem Prozentsatz ist die gemal® 3.3.1. berechnete performanceabhéangige
Vergitung inkludiert. Der Anteil dieser Vergitung an dem oben ausgewiesenen
Prozentsatz betragt 1,65%.

Die TER des aktuellen Rechnungsjahres sowie die historischen TER-Daten der
vergangenen Rechnungsjahre stehen, soweit verfigbar, auf der Homepage der
Kapitalanlagegesellschaft www.securitykag.at zur Verfiigung.

4 Den Handel betreffende Informationen

4.1 Art und Weise des Erwerbs der Anteile

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrénkt. Die Anteile kdnnen bei den unter Pkt. 1.5 angefiihrten Stellen
erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
vortbergehend oder vollstédndig einzustellen.

Der Kapitalanlagefonds kann auch im Rahmen eines Fondssparplanes bei der CAPITAL
BANK - GRAWE GRUPPE AG erworben werden.
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4.2 Art und Weise der VerdauBerung der Anteile
Die Anteilinhaber konnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der
Anteilscheine oder durch Erteilung eines Riicknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen.
Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis, der dem Wert eines Anteiles abgerundet auf den néachsten Cent entspricht,
fur Rechnung des Kapitalanlagefonds zuriickzunehmen.

Die Auszahlung des Rickgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des
Ricknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Verdffentlichung gemaR § 10 der Fondsbestimmungen voriibergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom
Eingang des Verwertungserldses abhangig gemacht werden, wenn auflergewdhnliche
Umstdnde vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung berechtigter Interessen der
Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls gemaf § 10 der Fondsbestimmungen bekannt zu
geben.

Hinsichtlich der Ermittlung des Fondsrechenwertes sowie Bewertung der
Vermdgensgegenstédnde siehe Punkt Il. 16. im vollstandigen Verkaufsprospekt.

4.3 Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Veréffentlichung bzw.
Zurverfiigungstellung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird borsetéglich von der Depotbank ermittelt und auf
der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft www.securitykag.at veréffentlicht.

5 Zusatzliche Informationen

5.1 Hinweis auf den \volistaindigen Prospekt, den Jahres- und
Halbjahresbericht
Siehe Seite 1

5.2 Zustandige Aufsichtsbehorde
Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien.

5.3 Veroffentlichung des Verkaufsprospektes

Erstverdffentlichung des Verkaufsprospektes im Sinne des § 6 InvFG i.d.g. F. erfolgte im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 3.5.2008, 2.7.2008, 28.3.2009, 10.6.2009, 26.8.2009,
5.9.2009, 16.1.2010, 31.3.2010, 26.2.2011, 30.3.2011, 30.3.2011, 1.9.2011 und am
30.3.2012.

Security Kapitalanlage AG
Burgring 16, 8010 Graz
T + 43 (316) 80 71-0
E office@securitykag.at
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