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Fondseckdaten

Fondsauflage 01.09.2017

Benchmark Keine

Fondswahrung EUR

Fondsvolumen in EUR 355.994.027,74

Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.

Fondsmanagement Security Kapitalanlage AG

Fondsmanager Martin Seitinger, MSc, CEFA
Stefan Donnerer, MA, CEFA
Mag. Gunther Moosbauer, CPM

Zulassung Osterreich, Deutschland

ISIN A - Tranche ATOOO0A1IXFG6

ISIN AST - Tranche ATOO000A2UX42

ISIN T - Tranche ATOO00A1IXFK8

Ausschittung (A)
Ausschittung (AST)
KESt-Auszahlung (T)

0,2250 (02.12.2024)
0,2250 (02.12.2024)
0,0284 (02.12.2024)

Fondskurse je Anteil A AST T
Errechneter Wert 16,38 16,36 11,39
Ausgabepreis 160,93 108,91 11,99
Rucknahmepreis 10,38 10,36 11,39
Kosten

Verwaltungsgebuhr p.a. 0,90 % 0,91 % 0,90 %
Ausgabekostenaufschlag 5,25 % 5,25 % 5,25 %
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Risikoprofil des Fonds II

Das Risikoprofil definiert die Risikoeinsch&tzung des Fonds - ein
blaues Késtchen niedriges Risiko, sieben blaue Kastchen sehr
hohes Risiko.

Kurzbeschreibung

Angestrebt wird ein gut diversifiziertes Schwellenlanderanleihen
Portfolio mit Fokus auf Emittenten mit ESG Merkmalen, das
durch effizientes Zusammenspiel von Wé&hrungssicherungen und
gezielten Spreadinvestments eine attraktive Ertragsquelle
darstellen soll. Der Fonds wird aktiv gemanagt und nimmt dabei
keinen Bezug auf einen Index/Referenzwert.

Ethik & Nachhaltigkeit

Der Fonds stellt ein Finanzprodukt gemaB Art. 8 der Offenlegungs-VO dar. Bei der
Entscheidung in diesen Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften und Ziele
des Fonds berilcksichtigt werden, informieren Sie sich dazu in den gesetzlichen
Unterlagen (wie Prospekt). Sie finden Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen
Angaben flUr nachhaltige Fonds einerseits im Prospekt, im Besonderen im ANHANG 2,
andererseits in der Veroffentlichung im Sinne des Art. 18 der Offenlegungs-VO
(erganzt ab 1.1.2623 durch die Offenlegung von Produktinformationen gem. Art 25 ff
der Delegierten Verordnung (EU) 2622/1288). Dieses Dokument und weiterfihrende
Angaben zur Nachhaltigkeit finden Sie unter:
https://www.securitykag.at/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitsbezogene-offenlegungen/.
Bei der Tranche AST wird die Verwaltungsgesellschaft regelmdBig bis zu 6,83 % p.a.
des Fondsvermogens bezogen auf das Fondsvermégen speziellen Projekte im
Themenbereich Nachhaltigkeit und/oder Soziales widmen.

Bericht des Fondsmanagers

Die Markte bewegen sich in einem splrbaren Spannungsfeld in
das Jahresfinale 2025. Wahrend das Wirtschaftswachstum
vorhanden ist, fehlt es an Uberzeugender Dynamik. Konjunkturell
bleibt das Bild gemischt - weder aus Europa noch aus China
kommen starke Wachstumsbeitrédge und die US-Konjunktur
verliert an Momentum. Auf der Inflationsseite Uberwiegt
allméhlich Erleichterung. Allerdings hat sich die Teuerung auf
einem Niveau eingependelt, das geldpolitisch noch nicht als
~Entwarnung® zu bezeichnen ist. Das aktuelle Umfeld verlangt
Disziplin und strategische Allokationsentscheidungen. Die US-
Notenbank hat erste, vorsichtig konsistente Signale in Richtung
weiterer Zinslockerungen gesendet - jedoch klar datenabhangig
und ohne Vorfestlegung. Die EZB verhalt sich restriktiver und
hélt den geldpolitischen Passivmodus wohl noch langer aufrecht.
Wahrend Renditen langerer Laufzeiten am US-Markt ihren
Ruckgang fortsetzten, handelten EUR-Renditen zuletzt seitwarts.
In Japan hingegen stiegen die Renditen fur Staatsanleihen
hingegen weiter an und erreichten im 30-jéhrigen Bereich die
Marke von rd. 3,3% p.a. In volatileren Segmenten agieren
Marktteilnehmer nun spirbar selektiver. Im November zeigte der
Markt fur Emerging-Market-Staatsanleihen eine insgesamt
stabile, leicht positive Entwicklung. Die Risikoaufschlage weiteten
sich zwar geringflgig aus. Gleichzeitig stieg das Zinsniveau im
Euroraum etwas an, wahrend jenes im US-Dollar-Raum leicht
nachgab - ein gemischtes, in der Tendenz neutralisierendes
Umfeld fur die Preisentwicklung. Belastend wirkte zudem die
unguinstige EUR/USD-Bewegung. Trotz dieser Gegenwinde konnte
die weiterhin attraktive laufende Verzinsung die Kurs- und
Wahrungseinflisse kompensieren. In Summe fihrte dies zu einem
leicht positiven Gesamtergebnis im Berichtsmonat.

Bitte beachten Sie die Informationen auf der nachsten Seite!
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Top 10 Emittenten

Name % FV
REPUBLIC OF ROMANIA 4,84 %
REPUBLIC OF CHILE 4,60 %
REPUBLIC OF PERU 3,80 %
PANAMA BONOS DEL TESORO 3,63 %
BANQUE OUEST AFRICAINE D 3,60 %
AFRICAN DEVELOPMENT BANK 2,85 %
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 2,78 %
IVORY COAST 2,78 %
REPUBLIC OF NORTH MACEDONIA 2,47 %
REPUBLIC OF BULGARIA 2,36 %
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Asset Allocation

Staatsnahe Anleihen

EM (inkl. Covereds) 79.41%
Corporates Schwellenlander D 9,27%
Staatsanleihen DM (inkl. Garantie) D 6,28%
Cash & Sonstiges I] 2,32%
Lé&nder und Kommunen
(inkl. Garantien) (DM) 2,18%
Corporates DM, non Financials HY | 0,42%
Derivate | 8,11%
Wahrungsaufteilung
| 52,11%
usD
25,32 %
47,89%
EUR

davon gesichert
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Die frihere Wertentwicklung léasst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.

Wertentwicklung Performance- & Risikokennzahlen
A
30.11.2020 - 28.11.2025 Tranchenauflage: 01.09.2017  01.09.2017
118 10 Jahre p.a.: - -
105 5 Jahre p.a.: 1,41 % 1,41 %
166 3 Jahre p.a.: 6,57 % 6,60 %
1 Jahr: 3,95 % 4,00 %
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Sharpe Ratio (3 Jahre): 1,06 1,06
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Risikohinweis und Steuerliche Behandlung

Die Unterlage ist eine Marketingmitteilung (Marketing-Anzeige). Bitte informieren Sie sich in den gesetzlichen Verkaufsunterlagen (wie
Prospekt und Basisinformationsblétter, kurz BIB), bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Jede Kapitalanlage ist mit
Risiken verbunden; ausfihrliche Informationen zu Risiken finden Sie im aktuellen Prospekt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst
keine Rickschlisse auf zukinftige Renditen oder die Entwicklung eines Fonds zu. Die Unterlage ersetzt weder eine umfassende
Anlageberatung oder Risikoaufklarung noch stellt sie ein Angebot oder Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Fonds dar. Die Rendite
kann auch infolge von Wahrungsschwankungen fallen oder steigen. Ausgabe- und Ricknahmespesen sowie sonstige externe Steuern und
Spesen sind in der Performanceberechnung nicht bertcksichtigt und mindern die Performance. Die aktuellen Prospekte und
Basisinformationsblatter (=BIB) in deutscher Sprache sind auf der Homepage www.securitykag.at (Fonds) sowie am Sitz der Security
KAG (Emittentin) und der Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG (Depotbank) kostenlos erhéltlich. Des Weiteren finden Sie
Informationen in deutscher Sprache zu Anlegerrechten sowie Hinweise zu Chancen und Risiken unter
www.securitykag.at/recht/anlegerinformation.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen Verhéltnissen des Kunden abhidngig und kann kinftig Anderungen unterworfen sein.
Die auf Basis des gepruften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung wird unter www.securitykag.at (Fonds)
veroffentlicht. Der Fonds kann gemé&B § 14 EStG i.V.m § 25 PKG (in der Fassung BGBI. | Nr. 68/2015) zur Wertpapierdeckung von
Ruckstellungen i.S.d. § 14 EStG und als Gewinnfreibetrag gem. § 10 EStG herangezogen werden.

Errechnete Werte, Performance- und Risikokennzahlen: OeKB; Performancechart und Portfoliodetails: Liechtensteinische Landesbank
(Osterreich) AG, Bloomberg und eigene Berechnung

Erklarung Kennzahlen und Begriffe: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf. Alle Angaben ohne Gewahr!
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