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HALBJAHRESBERICHT

des Apollo 2 Global Bond, Miteigentumsfonds gemal InvFG, fur das Halbjahr vom 1.

Oktober 2024 bis 31. Marz 2025

Sehr geehrte Anteilsinhaber,

die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft legt hiermit den Halbjahresbericht des Apollo 2 Global Bond lber die

erste Halfte des Rechnungsjahres 2024 / 2025 vor.

1. Anzahl der umlaufenden Anteile

zu Rechnungsjahresbeginn
zu Halbjahresende

2. Nettobestandswert je Anteil

der Nettobestandpreis pro ausschittendem Anteil (AT0O000856711) betrug
der Nettobestandpreis pro thesaurierendem Anteil (AT0000746912 ) betrug
der Nettobestandpreis pro ausschittendem Anteil (ATOO00AOLGZ1 ) betrug
der Nettobestandpreis pro ausschittendem Anteil (ATOO00A1INQS9 ) betrug

EUR
EUR
EUR
EUR

6.007.182
6.180.792

6,91

12,15
103.558,52

91,05
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3. Zusammensetzung des Fondsvermogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR.  WHG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT  %-ANTEIL
31.03.2025 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FV
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen
3.25% Nts Suncorp Metway 2016-24.08.26 AU3CB0239267 AUD 7.900.000 98,5040  4.545.453,27 2,79
1.95% MTN Ldkr Baden-W-Foerd 2022-21.01.27 AU3CB0285880 AUD 1.000.000 96,0580 561.086,45 0,34
5.25% Nts Nestle Cap 2024-04.04.34 AU3CB0308211 AUD 850.000 400.000 100,3110 498.039,43 0,31
2.25% Nits Sth Austral Fin Aut 2020-24.05.40 AU3SG0002298 AUD 3.500.000 66,5480  1.360.502,34 0,83
4.5% Nts Australian Capital 2023-23.10.34 AU3SG0002769 AUD 1.300.000 1.300.000 95,2240 723.079,44 0,44
0% Regd.EMTN EBRD 1998-10.2.28 Sr XS0084124725 AUD 7.600.000 88,3520  3.922.168,22 2,40
11.610.329,15 7,12
1.375% Ville de Geneve 2012-19.11.29 CH0199419992 CHF 800.000 103,4500 868.871,39 0,53
0.3% Obligation Basler KB 2017-22.06.27 CH0353574319 CHF 2.000.000 99,5000  2.089.238,85 1,28
0.17% GMTN Exp-Imp Bank Korea 2017-18.07.25 CH0370634633 CHF 2.400.000 99,8500  2.515.905,51 1,54
0.7% Obligation Thurgauer KB 2018-22.03.30 CH0405985836 CHF 2.000.000 99,1000  2.080.839,90 1,28
0% Pfandbrief UBS Switzerland 2020-31.10.30 Extendible  CH0520663599 CHF 3.500.000 96,0000  3.527.559,06 2,16
1.845% KHFC 2024-01.02.30 CH1314941415 CHF 1.000.000 103,8000  1.089.763,78 0,67
1.5225% Nits Slovakia 2024-10.05.28 CH1344316695 CHF 1.000.000 102,2000  1.072.965,88 0,66
13.245.144,37 8,12
1.65% Oeffentl Pfandbrief Raif Lbk Oberoest 2016-23.08.46
Serie 97 ATOO00AINITY EUR 1.500.000 69,9990  1.049.985,00 0,64
5.375% EMTN Slovenska Sporitel 2023-04.10.28 ATO000A377WS8 EUR 500.000 104,6460 523.230,00 0,32
EMTN Erste&Steiermark bk 2024-31.01.29 Fixed/FR ATO000A39UM6 EUR 100.000 103,3380 103.338,00 0,06
2.9% Obligation Oesterreich 2024-20.02.34 ATO000A39UWS5 EUR 1.000.000 1.500.000  500.000 99,0540 990.540,00 0,61
3.125% Anleihe Niederoesterreich 2024-30.10.36 ATOO00A3EK38 EUR 1.300.000 1.300.000 98,0860  1.275.118,00 0,78
0.125% EMTN Flemish Commun.2020-15.10.35 Reg S BE0002736172 EUR 2.500.000 2.500.000 71,1040  1.777.600,00 1,09
2.875% EMTN Region Wallonne 2022-14.01.38 Reg S BE0002877588 EUR 1.000.000  1.000.000 90,4360 904.360,00 0,55
;.Q%SEMTN Region Wallonne 2024-22.06.54 Program 1081 BE0390135011 EUR 1.500.000 92,8910 1.393.365,00 0,85
e
3.8%/0 EMTN Commun Francaise 2025-22.06.40 Reg S BE0390188549 EUR 1.000.000  1.000.000 97,8690 978.690,00 0,60
Raiffeisen Schweiz 2024-03.09.32 CH1353015048 EUR 300.000 100,9730 302.919,00 0,19
g-llgg"g’z'-a”deSSChatza”""e's“”Q Stadt Dortmund 2025~ peggoaspFCSL EUR 1.500.000 1.500.000 100,1280  1.501.920,00 092
3.25% EMTN Danmarks Skibskredi 2025-25.03.31 DK0004134020 EUR 1.300.000 1.300.000 100,2070  1.302.691,00 0,80
1% Treasury Nts Spain 2020-31.10.50 ES0000012G00 EUR 700.000 52,8620 370.034,00 0,23
2.625% EMTN Europ.Union 2022-04.02.48 EUOO0A3K4DM9 EUR 1.100.000 82,4090 906.499,00 0,56
1.625% EMTN Ville de Paris 2017-02.02.33 FR0013235199 EUR 700.000 87,8330 614.831,00 0,38
3.625% EMTN Act Log Serv 2023-25.05.43 Reg S FROO1400FTI1 EUR 2.500.000 2.500.000 2.500.000 93,4350  2.335.875,00 1,43
3% Treasury Nts Republiq Francaise 2024-25.11.34 Unitary FRO01400QMF9 EUR 4.700.000 4.700.000 96,9310  4.555.757,00 2,79
3.75% EMTN Ville de Paris 2024-22.06.48 FR001400QW65 EUR 3.700.000 95,1090  3.519.033,00 2,16
3.65% EMTN Region lle de FR 2025-25.05.35 Ser 2025-1 Tr
1Reg S FRO01400WR49 EUR 1.100.000 1.100.000 100,9580  1.110.538,00 0,68
4% Buoni del Tesoro Poliennali Green Italia 2022-30.04.35
Unitary IT0005508590 EUR 1.600.000 102,5980  1.641.568,00 1,01
3.5% Bonds ICCREA Banca 2024-05.06.34 IT0005597916 EUR 2.500.000  500.000 100,6960  2.517.400,00 1,54
3.25% Covered Bonds CA Italia 2025-15.02.34 IT0005631491 EUR 2.500.000 2.500.000 99,1730  2.479.325,00 1,52
3.50 EMTN ICS 2025-29.01.30 IT0005633513 EUR 900.000  900.000 100,7320 906.588,00 0,56
3.5% Treasury Bills Malta 2025-18.12.35 MT0000014069 EUR 1.000.000  1.000.000 100,3610  1.003.610,00 0,62
3.75% Government Bonds Slovakia 2023-23.02.35 SK4000022539 EUR 2.100.000 101,5920  2.133.432,00 1,31
;05% Mortgage Bonds VUB 2017-27.04.27 Secured Series gy 4150012824 EUR 3.000.000 96,4760  2.894.280,00 1,77
4.019% Nts Comune di Milano 2005-29.6.35 Sr XS0223484345 EUR 2.057.000 99,1210  2.038.918,97 1,25
0,409% Covered Bonds Sumitomo Mitsui BK 2019-07.11.29
Secure 2019-3 Tran 1 Reg S XS2066652897 EUR 2.100.000 1.000.000 89,5630  1.880.823,00 1,15
3.624% Bonds Romania 2020-26.05.30 Reg S XS2178857954 EUR 100.000 93,4860 93.486,00 0,06
0.875% Bonds EQT 2021-14.05.31 X$2338570331 EUR 600.000 85,5380 513.228,00 0,31
3.75% Bonds Romania 2022-07.02.34 Reg S XS2434895806 EUR 700.000 83,0540 581.378,00 0,36
1.25% EMTN Andorra 2022-23.02.27 Reg S Tranche 1 XS2445667236 EUR 200.000 96,9440 193.888,00 0,12
3.5% MTN Temasek Fin (I) 2023-15.02.33 Guarant.Glob
g?rlf:g s XS2586780012 EUR 1.500.000 1.500.000 101,7610  1.526.415,00 0,94
5.375% Nts Hungary 2023-12.09.33 XS2680932907 EUR 1.000.000 104,5620  1.045.620,00 0,64
6% Bonds Eximbank 2023-16.05.29 XS2719137965 EUR 450.000 107,4380 483.471,00 0,30
4% EMTN DeutschBahnFin 2023-23.11.43 XS2722190795 EUR 600.000 102,8140 616.884,00 0,38
4.125% Nts Poland 2024-11.01.44 XS2746103014 EUR 1.000.000 800.000 97,3070 973.070,00 0,60
3.625% Nts CAF 2024-13.02.30 XS2763029571 EUR 450.000 101,9930 458.968,50 0,28
5.625% MTN Romania 2024-22.02.36 Glob Series 2024-4
I’Sg;hg XS2770921315 EUR 2.400.000 92,6570  2.223.768,00 1,36
4.375% Nts BGK 2024-13.03.39 Series 22 Tranche 2 Reg S XS2778274410 EUR 1.400.000 98,1780  1.374.492,00 0,84
11.625% EMTN Islandsbanki 2024-27.03.28 Series 50 Tranchex52792180197 EUR 200.000 103,7140 207.428,00 013
11.625% EMTN Arion Bank 2024-21.11.28 Series 39 Tranche XS2817920080 EUR 300.000 103,9420 311.826,00 0,19
3.125% EMTN DSB S-TOG 2024-04.09.34 XS2847684938 EUR 2.300.000 98,5180  2.265.914,00 1,39
4.25% Nits Bulgaria 2024-05.09.44 XS2890435600 EUR 600.000 98,3010 589.806,00 0,36
Eiffe'sl"é;"‘ MONETA Money Bk 2024-11.09.30 Reg S XS2898794982 EUR 500.000 102,1370 510.685,00 031
3.875% Euro Medium Tern=m Nts BGK 2024-13.03.35 XS2902087423 EUR 900.000 98,3570 885.213,00 0,54
3.36% EMTN BP Cap MKts 2024-12.09.31 XS2902720171 EUR 600.000  600.000 99,5330 597.198,00 0,37
4.5% Bonds Hungary 2025-16.06.34 Ser 10Y XS2971936948 EUR 750.000  750.000 97,6990 732.742,50 0,45
3.5% MTN Raiff Bank Int -18.02.32 XS3004031822 EUR 700.000  700.000 98,8610 692.027,00 0,42
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WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR.  WHG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT  %-ANTEIL
31.03.2025 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FV
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM
4.25% EMTN BGK 2025-18.03.37 Guarant.Series 31
;r:gg“e 1 XS3025944573 EUR 1.100.000 1.100.000 98,9950  1.088.945,00 0,67
3.875% Pfd EMTN Islandsbanki 2025-20.09.30 XS3028099417 EUR 400.000  400.000 100.5380 402.152,00 0,25
3.125% Nts Coop Pank 2025-20.03.29 XS3029438267 EUR 1.000.000 1.000.000 100,9540  1.009.540,00 0,62
3.5% Bonds Investor 2025-31.03.34 XS3032046016 EUR 300.000  300.000 100,2180 300.654,00 0,18
3.375% EMTN Province of Alberta 2025-02.04.35 XS3040412424 EUR 1.500.000 1.500.000 100,3180  1.504.770,00 0,92
64.195.836,97 39,35
6% EMTN ltaly 1998-4.8.28 Series 1 XS0089572316 GBP 1.000.000 1.234.086,71 0,76
2.6% City of Oslo 2015-12.11.25 NO0010752124 NOK 11.000.000 98,7220 961.521,16 0,59
1.32% Bonds City of Oslo 2020-16.02.28 NO0010907033 NOK 60.000.000 20.000.000 91,5210  4.862.103,77 2,98
5.823.624,93 357
2% Covered Bonds Stadshypotek 2018-01.09.28 Series
%f::che N SE0011062892 SEK 23.000.000 97,3600  2.069.574,86 1,27
1% Covered Bonds SCBC 2019-12.06.30 Series 151 SE0013486156 SEK 26.000.000 26.000.000 90,1800  2.166.987,06 1,33
3.75% Bonds Lansfors Hypot 2022-30.09.30 Series 523 SE0020354082 SEK 24.000.000 24.000.000 103,0840  2.286.521,26 1,40
3.5% Bonds Lansfors Hypot 2024-10.09.31 SE0021770708 SEK 20.000.000 20.000.000 101,3540  1.873.456,56 1,15
8.396.539,74 515
é‘SSASEMTN Belgium 2025-02.04.35 Series 74 Tranche 1 prgago16ga51 =) 2.000.000 2.000.000 99,6720  1.846.290,64 113
4.753% Nts BFCM 2022-13.07.27 -144A- US06675DCE04 usb 1.300.000 100,1800  1.206.205,43 0,74
4.2% Bonds Brit Columbia 2023-06.07.33 Series BCUSG-13 US11070TAMO9 USsD 2.500.000 2.500.000 97,2450  2.251.667,13 1,38
5.071% MTN Cwth Bk Australia 2023-14.09.28 Reg S US20271BAL99 usb 2.600.000  600.000 102,5020  2.468.326,39 151
1.25% Bonds CPPIB CAPITAL 2021-28.01.31 Reg S US22411WAQ96 usb 300.000 84,4650 234.690,19 0,14
4.625% Nts Exp-lmp Bank Korea 2023-07.06.33 Reg S US30217G2E95 usb 400.000  400.000 98,9190 366.468,46 0,22
7.625% Nts Ungarn 2011-29.3.41 Glob US445545AF36 usb 1.700.000  700.000 112,7370  1.775.056,96 1,09
2.875% Bonds ltalia 2019-17.10.29 US465410BY32 usb 1.300.000 92,8040  1.117.39557 0,68
4.375% Bond Kred Wiederaufbau 2024-28.02.34 US500769KD52 usb 3.000.000 3.000.000 100,3270  2.787.635,45 1,71
2.5% MTN NBN Co 2021-08.01.32 Reg S US62878V2E94 usb 600.000 86,1940 478.988,61 0,29
4.375% MTN Omers Fin 2025-20.03.30 Reg S US68218UAAGO usb 1.300.000 1.300.000 100,1870  1.206.289,71 0,74
4.25% Nts Equinor 2011-23.11.41 US85771PAE25 usb 400.000 87,2470 323.226,82 0,20
2.472% Nts S'tomo Mitsui Finl 2021-14.01.29 Glob US86562MCN83 usb 300.000 92,6250 257.363,16 0,16
3.371% Bonds Westpac Banking 2022-07.06.27 Glob
Covered
2022-C5 Tranche 1 Reg S US96122XAP33 usb 1.000.000 98,0890 908.483,84 0,56
4.18% MTN Westpac Banking 2023-22.05.28 Reg S US96122XAQ16 usb 1.450.000 99,7650  1.339.809,67 0,82
4.414% Bonds CIBC 2023-08.06.28 Reg S USC17988AA17 usb 2.050.000  850.000 100,4760  1.907.713,25 117
4.876% Nts CIBC 2025-14.01.30 Reg S USC2428PBN09 usb 3.400.000 3.400.000 102,2920  3.221.198,48 1,97
1.25% Nts Ontario Teach 2020-27.09.30 Gtd Reg S USC69798AG87 usb 5.000.000 84,8520  3.929.424,84 2,41
5.141% Bonds Toronto Dominion Bk 2023-13.09.28 Reg S USC8920GAA97 UsD 1.400.000 102,7440 1.332.236,73 0,82
2.55% Nts Blackstone Hidg 2022-30.03.32 Reg S USU0925BAG96 usb 200.000 85,0740 157.588,22 0,10
3.75% MTN Africa Fin 2019-30.10.29 Glob Series 11
;’:;ghe 1 XS2072933778 usD 1.500.000 1.500.000 92,4100  1.283.828,84 0,79
29% Bonds CABEI 2020-06.05.25 Reg S XS2158595251 usb 1.000.000 99,7330 923.710,29 0,57
1.125% EMTN New Dev Bank 2021-27.04.26 XS2336053959 UsD 2.500.000 96,1970  2.227.401,13 1,37
4.625% Bonds Tokyo Metro Gov 2023-01.06.26 XS2621004642 UsD 2.000.000 100,2050  1.856.163,75 1,14
6.5% Nts Hungar Development 2023-29.06.28 Reg S XS2630760796 usb 500.000 103,1420 477.641,94 0,29
5% Nts Rep of Slovenia 2023-19.09.33 XS2635185437 UsD 4.400.000 1.200.000 100,3250  4.088.450,50 2,51
5.75% Nts Korea Ld&Hsg 2023-06.10.25 XS2690013052 usb 2.400.000 100,6050  2.236.287,86 1,37
5.125% Nts Latvia Rep Of 2024-30.07.34 XS$2829701718 usD 1.900.000 99,0880  1.743.699,18 1,07
43.953.243,04 26,94
Summe amtlicher Handel und organisierte Markte 148.458.804,91 91,01
Nicht notierte Wertpapiere
Obligationen
3.3% Nts BNG 2018-17.07.28 AU3CB0249928 AUD 500.000 97,5110 284.786,80 0,17
1.1% Nts ING Bank (Aust) 2021-19.08.26 Secd AU3CB0282358 AUD 550.000 95,7200 307.511,68 0,19
4.5% Nts ING Bank (Aust) 2022-26.05.29 Secd AU3CB0289551 AUD 7.600.000 99,9110  4.435.301,40 2,72
4.9% MTN Ldkr Baden-W-Foerd 2024-26.08.34 AU3CB0306850 AUD 3.000.000 98,8450  1.732.096,96 1,06
5.2% MTN CPPIB CAPITAL 2024-04.03.34 AU3CB0307031 AUD 900.000 101,5580 533.891,36 0,33
5% Bond NZ Local Govt 2024-08.03.34 AU3CB0307486 AUD 1.300.000 100,0030 759.368,57 0,47
4.75% Bond NSW Treasury 2024-20.02.37 AU3SG0002975 AUD 1.700.000 94,8520 941.871,50 0,58
8.994.828,27 551
4.05% Bonds Mun Fin Auth Br Col 2023-03.12.33 CAB2620DAR22 CAD 4.000.000 4.000.000 103,6740  2.685.159,29 1,65
2.685.159,29 1,65
Summe nicht notierte Wertpapiere 11.679.987,56 7,16
Summe Wertpapiervermogen 160.138.792,47 98,17
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BEZEICHNUNG o WHG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL

31.03.2025 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FV
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM
Wéhrungskurssicherungsgeschafte
Absicherung von Bestanden
Verkauf von Devisen auf Termin
Offene Position
DH AUD/EUR 09.07.2025 AUD -34.580.000 1,7224 371.495,28 0,23
DH CAD/EUR 13.06.2025 CAD -3.000.000 1,5463 62.638,93 0,04
DH CAD/EUR 13.06.2025 CAD -950.000 1,5463 -5.848,96 0,00
DH CHF/EUR 04.06.2025 CHF -12.430.000 0,9489 163.858,04 0,10
DH NOK/EUR 07.05.2025 NOK -64.580.000 11,3175 -204.344,37 -0,13
DH SEK/EUR 26.06.2025 SEK -70.900.000 10,8267 -148.949,61 -0,09
DH SEK/EUR 26.06.2025 SEK -19.200.000 10,8267 -28.727,85 -0,02
DH USD/EUR 11.06.2025 usD -41.380.000 1,0841 -1.343.761,61 -0,82
DH USD/EUR 11.06.2025 uUshD -800.000 1,0841 -8.219,59 -0,01
DH USD/EUR 11.06.2025 usD -1.200.000 1,0841 -8.658,54 -0,01
DH USD/EUR 11.06.2025 uUsbD -1.285.000 1,0841 -10.658,20 -0,01
DH USD/EUR 11.06.2025 uUshD -1.150.000 1,0841 -10.853,49 -0,01
DH USD/EUR 11.06.2025 usD -2.750.000 1,0841 -18.800,49 -0,01
DH USD/EUR 11.06.2025 uUshD 2.300.000 1,0841 -37.513,90 -0,02
Summe Wahrungskurssicherungsgeschéfte -1.228.344,36 -0,75
Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent
EUR 2.554.772,53 2.554.772,53 1,57
Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wahrungen
SEK 27.377,09 2.530,23 0,00
Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wé&hrungen
AUD 56.946,26 33.263,00 0,02
CAD 5.883,34 3.809,47 0,00
CHF 10.492,42 11.015,66 0,01
GBP 2.055,43 2.465,79 0,00
NOK 14.679,23 1.299,74 0,00
usD 39.688,86 36.759,16 0,02
Summe Bankguthaben 2.645.915,58 1,62
Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriche aus Kontokorrentguthaben
AUD 389,61 227,58 0,00
CAD 39,20 25,38 0,00
CHF -0,63 -0,66 0,00
EUR 14.600,77 14.600,77 0,01
GBP 35,35 42,41 0,00
NOK 1.632,38 144,54 0,00
SEK 700,54 64,74 0,00
usD 3.510,25 3.251,13 0,00
Zinsanspriche aus Wertpapieren
AUD 255.230,32 149.083,14 0,09
CAD 52.516,48 34.004,45 0,02
CHF 28.360,30 29.774,59 0,02
EUR 869.296,54 869.296,54 0,53
GBP 39.333,33 47.186,03 0,03
NOK 202.219,18 17.905,01 0,01
SEK 1.313.944,45 121.436,64 0,07
usD 378.952,20 350.979,17 0,22
Depotgebiihren
EUR -4.365,79 -4.365,79 0,00
Verwaltungsgebuhren
EUR -60.380,66 -60.380,66 -0,04
Depotbankgebiihren
EUR -1.125,00 -1.125,00 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande 1.572.150,01 0,96
FONDSVERMOGEN 163.128.513,70 100,00
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Anteilwert Ausschuttungsanteile AT0000856711 EUR 6,91
Umlaufende Ausschuttungsanteile AT0000856711 STK 3'772'679’088
Anteilwert Thesaurierungsanteile AT0000746912 EUR 12,15
. " 2.407.070,000
Umlaufende Thesaurierungsanteile AT0000746912 STK 00
Anteilwert Ausschuttungsanteile ATO000AOLGZ1 EUR 103.558,52
. . 1.041,00000
Umlaufende Ausschuttungsanteile ATO000AOLGZ1 STK
Anteilwert Ausschuttungsanteile ATOO00ALNQS9 EUR 91,05
Umlaufende Ausschiittungsanteile ATO000AINQS9 STK 2,00000

Umrechnungskurse/Devisenkurse

Vermoégenswerte in fremder Wahrung zu den Devisen/Umrechnungskursen per 28.03.2025 in EUR umgerechnet

Wahrung Einheit Kurs
in EUR
US Dollar usb 1=EUR 1,079700
Canadische Dollar CAD 1=EUR 1,544400
Britische Pfund GBP 1=EUR 0,833580
Schweizer Franken CHF 1=EUR 0,952500
Norwegische Krone NOK 1=EUR 11,294000
Schwedische Krone SEK 1=EUR 10,820000
Australische Dollar AUD 1=EUR 1,712000

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG AUFSCHEINEN:

KAUFE VERKAUFE
WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP NR. WHG ZUGANGE ABGANGE
Obligationen
(0% Min) EMTN Tatra Banka 2023-17.2.26 Fix/Fltg Rt Calld
for red.on 17.2.25 100% SK4000022505 EUR 300.000
0.25% Mortgage Covered Bonds Unicaja Banco 2019- ES0468675030 EUR 3.900.000
25.09.29
0.277% Euro Medium Term Covered Nts SMTB 2021-
25.10.28 XS2395267052 EUR 700.000
Series 2 Tranche 1 Reg S
0.5% MTN Temasek Fin (I) 2019-20.11.31 Guarant.Glob
Series XS2080785343 EUR 950.000
17 Reg S
1.25% EMTN Andorra 2021-06.05.31 XS2339399946 EUR 500.000
2.125% EMTN Lithuania 2022-01.06.32 Series 13 Tranche 1
Reg XS2487342649 EUR 3.800.000
S
2.375% Mortgage Covered Nts Aareal Bank 2022-14.09.29
Series 251 Program 6500 DEOOOAARO0363 EUR 900.000 1.800.000
2.75% Anleihe Stadt Muenchen 2024-26.09.31 DEOOOA383VAG EUR 600.000
3.125% Cov Bds UniCre Bk Cz Sk 2022-11.10.27 2022-01 Tr
1 XS2541314584 EUR 1.200.000
Reg S Leg Mat 11.10.28
3.25% Bonds Estland 2024-17.01.34 Reg S XS2740429076 EUR 100.000
3.25% EMTN HYPO NOE 2025-27.02.31 Series 2025-
2031/01 ATO000A3JHO4 EUR 800.000 800.000
Tranche 1
3.375% Covered Bonds CSOB Slovak Rep 2024-03.07.29 ~ SK4000025284 EUR 800.000
Secured
3.5% Bonds Malta 2024-31.07.34 MT0000013939 EUR 1.000.000
3% MTN Latvia Rep Of 2024-24.01.32 Glob XS2906240028 EUR 200.000
4.5% Bonds Eximbank 2024-27.11.31 XS2947186131 EUR 400.000 400.000
4.625% MTN Bulgaria 2022-23.09.34 Glob Series 8 Tranche
1 XS2536817484 EUR 300.000
Reg S
4% Covered Bonds Bco Desio e Brianza 2023-13.03.28 1T0005561250 EUR 900.000
Secured
4% Nts Estonia 2022-12.10.32 Reg S XS2532370231 EUR 2.500.000
5.125% EMTN BGK 2023-22.02.33 Series 13 Tranche 1 Reg XS2589727168 EUR 200.000
S
Raiff Bank Int 2024-31.05.30 Series 297 Tranche 1 Fixed/FR XS2826609971 EUR 600.000
1.2% Bonds City of Oslo 2020-10.12.26 NO0010912835 NOK 12.000.000 12.000.000
2.05% Bonds City of Oslo 2019-31.10.24 NO0010867575 NOK 34.000.000
2.17% Covered Bonds Ndea Eiendomskr 2019-22.05.26
Extendible until 22.05.27 NO0010852650 NOK 7.000.000
2.25% Bonds City of Oslo 2017-07.06.27 NO0010811235 NOK 6.000.000 6.000.000
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WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP NR. WHG KAUIEE VERKAUFE

ZUGANGE ABGANGE
0.875% Bonds Finland 2020-20.05.30 Reg S XS2177026155 uUsD 3.500.000
1.188% Nts Bk of Nova Scotia 2021-13.10.26 Series CBL37
Reg USCO0574BAA6G4 uUsD 3.600.000
S
1.3% Bonds Province of Alberta 2020-22.07.30 Class B US013051EM50 uUsD 1.900.000
1.75% MTN Exp-Imp Bank Korea 2021-19.10.28 Reg S US30217G2C30 usb 1.150.000
1% Bonds NWB 2020-28.05.30 Reg S XS2180643889 uUsD 2.700.000
Obligationen
3.5% Nts Malta 2025-31.07.34 MTO0000013947 EUR 400.000 400.000
1% Covered Bonds Lansfors Hypot 2019-15.09.27 Series 520SE0014694659 SEK 27.000.000

Anleihen mit (0% Min) in der Wertpapierbezeichnung sind floating rates notes. Der fiir die Zinsperiode gultige
Zinssatz, wird angepasst, aber in der Wertpapierbezeichnung nicht ausgewiesen.

Bewertungsgrundséatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlie3lich
der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen
Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes
der zum Fonds gehoérenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigharen Kurses
ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern flr einen Vermogenswert, welcher an einer Boérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise
gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiguiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen VerauRerungspreisen abweichen kénnen (Bewertungsrisiko).

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu Grunde
liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen
getauscht werden.

Im Berichtszeitraum wurden keine Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente eingesetzt.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrenditeswaps

Der Fonds setzte im Berichtszeitraum keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps ein
(im Sinne der Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber die Meldung und Transparenz

von Wertpapierfinanzierungsgeschéften, Verordnung (EU) 2015/2365).

Wertpapierleihegeschafte und Pensionsgeschafte sind It. Fondsbestimmungen zulassig, It. Prospekt aber
ausgeschlossen, deshalb wurden im Berichtszeitraum keine derartigen Geschéfte eingesetzt.
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Fur die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate kénnen Sicherheiten ("Collateral") in Form von
Sichteinlagen bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko) bereitgestellt
werden.

Informationen zur allfalligen Verrechnung einer variablen Vergutung (Performancegebiihr, erfolgsabhéngige
Vergitung) sind im Rechenschaftsbericht des Fonds, unter 2.3, ersichtlich. Im gegenstandlichen Fonds wird
keine Performancegebiihr verrechnet.

Graz, im Mai 2025

Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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