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Angaben zur Vergitungspolitik (Zahlen 2021)
(gem. 8 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gem. Anlage | Schema B Ziffer 9 InvFG
2011)

- An Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft gezahlte Vergitungen:

Die Angaben erfolgen fiir die gesamte Verwaltungsgesellschaft bezogen auf das Geschaftsjahr
2021.

Es werden keine Anlageerfolgspramien und keine sonstigen direkt von den Investmentfonds
gezahlte Betrage geleistet.

Gesamtzahl der Mitarbeiter/Beglnstigten: 36
Gesamtzahl der Fuhrungskrafte/Risikotrager: 5
Fixe Vergitung: EUR 2.752.736,53
Variable Vergitung (Boni): EUR 668.831,04
Gesamtsumme Vergitungen an Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleitung): EUR 3.421.567,57
davon:

Vergltung an Geschéftsleitung: EUR 984.980,86
Vergitung an Fuhrungskréfte - Risikotrager (ohne Geschéftsleitung): EUR 279.478,26
Verglitung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion (ohne Fihrungskréafte): EUR 128.211,92
Vergltung an sonstige Risikotrager: EUR 0,00
Vergltung an Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtverantwortung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleiter und Risikotrager: EUR 0,00

Verglitung an Geschéftsleitung, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion, Risikotréger und
Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe
befinden wie die Geschaftsleiter und Risikotrager: EUR 1.392.671,04
Angaben zu carried interests: Leermeldung

- Grundsatze fur die Regelung leistungsbezogener Vergutungsteile:

Bei der Hohe der variablen Vergutung wird auf das Verhdltnis der fixen und variablen
Bestandteile derart geachtet, dass der Anteil der fixen Komponente geniigend hoch ist, dass
eine flexible Politik beztiglich der variablen Komponente uneingeschrankt méglich ist und auch
ganz auf die Zahlung einer variablen Komponente verzichtet werden kann.

Insgesamt wird eine variable Vergutung der Hohe nach mit dem fixen Jahresgehalt beschrankt.

Es muss die gesamte Leistung eines Mitarbeiters und seiner Abteilung zugrunde liegen und bei
der Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle Kriterien sowie
eventuell vereinbarte Ziele berlicksichtigt werden.

Der Beobachtungszeitraum orientiert sich dabei am Geschéaftszyklus der Gesellschaft
(abgelaufenes Geschéftsjahr). Die Leistungsbewertung des einzelnen Mitarbeiters erfolgt
jedoch in einem mehrjahrigen Rahmen. Mangelnde individuelle Zielerfullung eines
Geschiftsjahres kann nicht durch allfallige Ubererfiillungen im nachsten und/oder einem
anderen Geschéftsjahr ausgeglichen werden.

Variable Vergitungen werden an Mitarbeiter nur ausbezahlt, wenn dies nach der Leistung der
betreffenden Geschéftsabteilung bzw. der betreffenden Person gerechtfertigt ist.

Die qualitativen Kriterien umfassen Zuverlassigkeit, Schnelligkeit und die sorgsame Ausfuhrung
der zu erledigenden Aufgaben. Quantitative Aspekte sind je nach Einsatzbereich
unterschiedlich. Wahrend im Vertriebsbereich direkte Absatzzahlen relevant sind, kommt es im
Fondsmanagement vor allem auf die langfristige Volumensentwicklung an.

Neben der Aufgabenerfiillung fir den eigenen Bereich zéhlen auch Initiativen, inwieweit sich der
Mitarbeiter Uber seinen unmittelbaren Abteilungsbereich hinaus fur gesamtheitliches und
unternehmensweit I6sungsorientiertes Denken und Handeln einsetzt. Unternehmensweite
Zielvorgaben (Ertrag, Marktanteil) werden berticksichtigt.
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Die Ruckforderungsméglichkeit von Bonuszahlungen ist vorgesehen.

Die Bestimmung, dass die Mitarbeiter auf keine persdnlichen Hedging-Strategien oder
haftungsbezogene Versicherungen zurtickgreifen dirfen, um die in den Vergitungsregelungen
verankerte Ausrichtung am Risikoverhalten zu unterlaufen, erscheint nicht anwendbar, da keine
Mitarbeiter einen versicherbaren Anspruch auf eine variable Vergutung haben.

- Angabe, wo die Vergitungspolitik eingesehen werden kann:
Eine Darstellung der Vergutungspolitk finden Sie auf der Homepage der

Verwaltungsgesellschaft www.securitykag.at/fonds/anlegerinformationen/ unter
Vergltungspolitik.

- Angabe zu Ergebnis der Prufungen (inkl. aller aufgetretenen Unregelmé&Rigkeiten) von
Aufsichtsrat und unabhangiger interner Prufung (Interne Revision):

Es hat bei den letzten Prifungen keine wesentlichen Prifungsfeststellungen gegeben.
- Angabe zu (wesentlichen) Anderungen an der angenommenen Vergitungspolitik:

Die letzte Anderung der Vergitungspolitik erfolgte per 1.4.2022. Die Anderung war
unwesentlich.
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Bericht an die Anteilsinhaber
Sehr geehrter Anteilsinhaber,
die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des Value

Investment Fonds Chance, Miteigentumsfonds gemaf InvFG, fir das Rechnungsjahr vom
1. Oktober 2021 bis 30. September 2022 vorzulegen.

1. Vergleichende Ubersicht tiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Ausschittungsfonds Thesaurierungsfonds
ATO000AODYM9 ATO000AODYN7
Fondsver- Errechneter Ausschittung Errechneter Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wert je Aus- je Aus- Wert je rierung ver- lung gem. wicklung
schittungs- schittungs- Thesaurie- wendeter § 58 Abs. 2 (Performance)

anteil anteil rungsanteil Ertrag InvFG 2011 in% Y

30.09.2022| 3.567.765,71 141,74 0,0637 156,32 6,4050 1,3310 -12,12
30.09.2021| 4.585.398,63 | 161,29 0,0000 177,89 0,0000 0,0000 9,28
30.09.2020| 4.716.752,45 | 149,28 1,7500 162,78 0,0000 0,0000 -2,29
30.09.2019( 5.254.787,10 154,49 1,7500 166,99 1,3983 0,3976 1,18
30.09.2018| 5.167.642,67 154,49 1,7500 166,18 4,6666 1,1133 3,24

1 Unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschiitteten Betragen zum Rechenwert am Ausschiittungstag.

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdégens

2.1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswéahrung ( EUR ) ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschittungs- Thesaurie-

anteil rungsanteil
ATOOOOAODYM9 ATOOOOAODYN7
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 161,29 177,89
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 141,74 156,32
Nettoertrag pro Anteil -19,55 -21,57
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr -12,12 % -12,13 %

1 Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil ( ATOO00AODYM9 ) am 1.12.2021 EUR 161,87; fiir einen Thesaurierungsanteil
( ATOOO0OAODYN7 ) am 1.12.2021 EUR 178,52

Aufgrund der Verwendung gerundeter Werte bei Anteilscheinen, Ausschittungen und Auszahlungen
kann die Wertentwicklung der Anteilscheinklassen trotz Verwendung des gleichen Geblhrensatzes
voneinander abweichen.
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2.2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage

Dividendenertrage

Ordentliche Ertrage auslandische Investmentfonds

Zinsaufwendungen (Sollzinsen)

Aufwendungen

Vergitung an die Verwaltungsgesellschaft
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fiir den Wirtschaftspriifer/Steuerberater
Wertpapierdepotgebiihren

Spesen Zinsertrag

Depotbankgebuhr

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 92
Realisierte Gewinne

derivative Instrumente
Realisierte Verluste

derivative Instrumente

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis 2
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Ergebnis des Rechnungsjahres

c) Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fur Ertrage des Rechnungsjahres
Ertragsausgleich im Rechnungsjahr fir Gewinnvortrage
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt ¥

in EUR
17.240,22
15.073,26
9,72 32.323,20
-28.,48
-32.667,33 -32.667,33
-3.660,00
-271,03
-7.045,22
-1.090,29 -12.066.54 -44.733,87
-12.439,15
614.381,79
393.383,36
-52.131,19
-661.879,32
203.754.64
281.315.49
-802.578.97
-521.263.48
-15.481,35
-61.697,34
-77.178.69
-598.442 17

1 Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.
2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veranderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR -508.824,33.

®  Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von EUR 2.723,46.
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2.3. Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR
Fondsvermdgen am Beginn des Rechnungsjahres % 4.,585.398,63

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 469.304,89
Ricknahme von Anteilen -965.674,33
Ertragsausgleich 77.178,69

-419.190,75
Fondsergebnis gesamt -598.442 .17
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres ® 3.567.765,71

4 Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres:

7.832,00000 Ausschiittungsanteile ( ATOOO0OAODYM9 ) und 18.676,00000 Thesaurierungsanteile ( ATOOOOAODYN7 )
5  Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres:

2.933,00000 Ausschittungsanteile ( ATOOO0OAODYM9 ) und 20.164,00000 Thesaurierungsanteile ( ATOOOOAODYN?7 )

Ausschittung (ATOO00AODYM9 )

Die Ausschittung von EUR 0,0637 je Miteigentumsanteil gelangt ab 1. Dezember 2022 bei den
depotfihrenden Kreditinstituten zur Auszahlung.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschiittung Kapitalertragsteuer in H6he von
EUR 0,0637 (gerundet) je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Auszahlung ( ATOOOOAODYN7 )

Die Auszahlung von EUR 1,3310 je Thesaurierungsanteil wird ab 1. Dezember 2022 von den
depotfihrenden Kreditinstituten vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in Hohe von
EUR 1,3310 (gerundet) zur Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine
Befreiungsgriinde vorliegen.

Den enthaltenen Unterfonds wurden von deren jeweils verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften
Verwaltungsentschadigungen bis zu 1,25 % per annum verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden
von diesen Fondsgesellschaften keine Ausgabeaufschlage in Rechnung gestellit.

Die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft bericksichtigt den Code of Conduct der
Osterreichischen Investmentfondsindustrie 2012.
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3. Finanzmarkte

Zu Beginn des Berichtszeitraums zeigte sich bereits der Markt in volatiler Phase. Neuerliche
Inflationsé&ngste und Sorgen um die hoch ansteckende Delta-Variante, sowie daraus folgende
Lieferengpasse dampften die Erwartungen zum Wirtschaftswachstum deutlich. Gegen Ende des
Jahres |6ste Omikron die Delta-Variante ab, die zunéachst noch nicht als deutlich harmloser eingestuft
wurde. Die Aktien retteten mit Jahresende noch ein lber das Gesamtjahr sehr gutes Ergebnis, bevor
mit dem folgenden Quartal beginnend ein starker Abschwung einsetzte. Fir Anleihen lieRen die
Anstiege der risikolosen Zinsen die Ergebnisse in ein immer deutlicheres Rot einfarben. Die
Notwendigkeit mit Leitzinserhéhungen gegen die stark angewachsene Inflation anzukampfen
verdrangte zusehends die vorangegangene Strategie eine baldige Riickkehr der Inflation abzuwarten.
Die Invasion Russlands in der Ukraine im Februar des neuen Jahres erstickte endgliltig eine erwartete
Erholung. Die Energiepreise und mit ihr die Inflation wurden kréftig in die Hohe getrieben. Mitte Méarz
fuhrte die FED ihre erste Leitzinserhdhung durch. Die EZB beschloss die Nettoanleihekaufe im
2.Quartal zu beenden, um Zinserhéhungen vorzubereiten. Im Mai, Juni, Juli und September erhthte
die FED vier weitere Male den Leitzins. Die EZB fuhrte ihren ersten im Juli durch, gefolgt von einer
zweiten Erhéhung im September. MalRnahmenpakete zur Linderung der Inflation, die im August
Hoéchstwerte erreichte, wurden zu einem zentralen Thema.

4. Anlagepolitik

Der Berichtszeitraum Oktober 2021 bis September 2022 brachte fiir den Value Investment Fonds
Chance ein Performanceminus von UuUber 12%. Die vorerst sehr positive Entwicklung der
internationalen Aktienmarkte in den Monaten Oktober und November bescherten dem Value
Investment Fonds Chance zunédchst neue Hochststéande. Andererseits erfolgte ab Ende November
eine deutliche Zunahme der Volatilitét bei Aktien und EUR Staatsanleihen. Die steigende Inflation, die
Probleme mit den Lieferketten, die holprige Erholung von der Pandemie und das Bekenntnis der US-
Notenbank zu Zinserh6hungen lauteten zu Jahresbeginn eine Zeitenwende ein. Zusatzlich reagierten
die internationalen Borsen und Rohstoffméarkte im Februar heftig auf die Invasion Russlands in der
Ukraine und verloren stark. Die massive geopolitische Unsicherheit auf globaler Ebene, der
Angriffskrieg in der Ukraine und die Rezession erwiesen sich als eine enorme Herausforderung fir die
Finanzmérkte. Die Anstrengungen der Notenbanken mit Zinserh6hungen und restriktiver Zinspolitik,
die extrem hohe Inflation unter Kontrolle zu bringen, endeten im Ausverkauf der Aktien- und
Rentenkategorien und stellten Investoren als auch Asset Manager zunehmend mehr und mehr vor
eine Zerrei3probe. Hohe EinbulRen im Zuge des Zinsanstieges und gefallene Kurse im Rentenbereich
sind malRgeblich verantwortlich fir die aufgetretenen Verluste im Portfolio. Die marktstabilisierende
Wirkung der Diversifikation durch die unterschiedlichen Anlagekategorien zeigte im letzten
Rechnungsjahr kaum Wirkung mehr. Die Aktiengewichtung im Fonds betrug im Mittel Gber 60% mit
Fokus auf USA und Europa. Das restliche Portfolio setzte sich auch Anleihen, Optionen und Cash
zusammen. Die Renditeerwartungen aller Anlagekategorien sind aber im Berichtszeitraum deutlich
gestiegen, was sich bei einer Beruhigung der angespannten geopolitischen Lage mittel- bis langfristig
positiv auswirken sollte. Uber- und Untergewichtungen wurden im Zuge von Zu- und Abfliissen
angepasst.

Der Fonds investiert gemaf einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.
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5. Zusammensetzung des Fondsverméogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
30.09.2022 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN
Amtlicher Handel und organisierte Markte
Investmentfonds
Amundi ETF NASDAQ 100 LU1681038599 EUR 930 0 100 272,4938 253.419,23 7,10
Apollo Euro Convertible Bond Fund (Thesaurierer) AT0000606967 EUR 10.000 0 7.000 13,3500 133.500,00 3,74
Apollo European Equity (Thesaurierer) AT0000778568 EUR 78.000 19.400 28.900  8,1000 631.800,00 17,71
Apollo Nachhaltig High Yield Bond (EUR, Ausschitter) ~ AT0000837299 EUR 16.500 3.900 6.700 18,6400 307.560,00 8,62
Apollo New World (Thesaurierer) AT0000746979 EUR 1.440 440 760 206,2300 296.971,20 8,32
Apollo Styrian Global Equity (Thesaurierer) ATO000AO03KC4 EUR 17.000 1.700 5.800 29,1700 495.890,00 13,90
2.119.140,43 59,40
Apollo 14 (Ausschutter, A2) AT0000813084 uUsD 3.010 330 1.170 215,3600 667.868,95 18,72
667.868,95 18,72
Summe Investmentfonds EUR 2.787.009,38 78,12
Summe Wertpapiervermoégen EUR 2.787.009,38 78,12
Optionsrechte mit Absicherungszweck
Optionsrechte
auf Wertpapierindices mit Absicherungszweck
Call S&P 500 Index Oktober 2022 4300 BBG012JNN4X3 uUsD 2 0,3000 61,82 0,00
61,82 0,00
Put S&P 500 Index Dezember 2022 3800 BBGOOR6DSFW6 uUsD -1 250,8000 -25.839,69 -0,72
-25.839,69 -0,72
Call EURO STOXX 50 Index Dezember 2022 3350 DEO00C4SJV00 EUR -35 126,6000 -44.310,00 -1,24
-44.310,00 -1,24
Call S&P 500 Index Dezember 2022 3800 BBGOOR6DS7K7 usD -2 110,0000 -22.666,39 -0,64
-22.666,39 -0,64
Summe der Optionsrechte mit Absicherungszweck EUR -92.754,26 -2,60
Optionsrechte ohne Absicherungszweck
Gekaufte Optionsrechte auf
Wertpapier-Indices (Long-Position)
Optionsrechte auf Wertpapier-Indices
Call EURO Stoxx 50 Dezember 2028 5000 BBGOORKPT215 EUR 30 164,5000 49.350,00 1,38
Call EURO STOXX 50 Index Dezember 2028 3300 DE000C266MU8 EUR 30 651,6000 195.480,00 5,48
244.830,00 6,86
Summe der Optionsrechte ohne Absicherungszweck EUR 244.830,00 6,86
Wahrungskurssicherungsgeschafte
Absicherung von Bestéanden
Verkauf von Devisen auf Termin
Offene Position
DH USD/EUR 04.11.2022 usD 1.573.000,00 0 0 09715 -83.415,59 -2,34
Geschlossene Position
DH USD/EUR 04.11.2022 usD 40.000,00 0 00,9980 -1.029,74 -0,03
DH USD/EUR 04.11.2022 usD 62.000,00 0 00,9697 -3.410,63 -0,10
Summe der Wahrungskurssicherungsgeschéafte EUR -87.855,96 -2,46
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BEZEICHNUNG

Bankguthaben

EUR-Guthaben Kontokorrent

Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriche aus Kontokorrentguthaben
Einschisse (Initial Margin)

Spesen Zinsertrag

Verwaltungsgebiihren

Depotgebihren

Depotbankgebuhren

Summe sonstige Vermdgensgegenstande
FONDSVERMOGEN

Anteilwert Ausschiittungsanteile

Umlaufende Ausschiittungsanteile

Anteilwert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile

Umrechnungskurse/Devisenkurse

WP-NR.

ATO000AODYM9
ATO000AODYM9

ATOO00AODYN7
ATOO00AODYN7

WAHRUNG BESTAND

EUR

uUsbD

uUsbD

UsbD

EUR

EUR

EUR

EUR

30.09.2022
STK./NOM.

95.283,19

451.923,26

8,09

153.425,20

-0,02

-2.396,77

-17,25

-25,73

KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
IM BERICHTSZEITRAUM

KURS KURSWERT
IN EUR

95.283,19

465.612,26

EUR 560.895,45

8,34

158.072,53

-0,02

-2.396,77

-17,25

-25,73

EUR 155.641,10

EUR 3.567.765,71

EUR 141,74
STK 2.933,00000
EUR 156,32

STK 20.164,00000

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 29.09.2022 in EUR umgerechnet:

Wéhrung
US-Dollar

Marktschlissel
EUREX Frankfurt AG
Borse Chicago BOE

Bewertungsgrundsatze

Einheiten
1EUR=

Borseplatz

Kurs
0,97060

usD

EUREX Frankfurt Aktiengesellschaft
Chicago Board Options Exchange

%-ANTEIL
AM FONDS-
VERMOGEN

2,67

13,05

15,72

0,00

4,43

0,00

-0,07

0,00

0,00

4,36

100,00

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschliellich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdégen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatséachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger
Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden

zuruckgegriffen.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse bestimmter Wertpapiere
von ihren tatséchlichen VerauRerungspreisen abweichen kdnnen (Bewertungsrisiko).

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach
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Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu Grunde liegenden
Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht werden.

Im Berichtszeitraum wurden keine Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente eingesetzt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrenditeswaps

Der Fonds setzte im Berichtszeitraum keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps ein (im Sinne der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates ber die Meldung wund Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften, Verordnung (EU) 2015/2365).

Wertpapierleihegeschafte und Pensionsgeschéfte sind It. Fondsbestimmungen zuléssig im Prospekt aber ausgeschlossen,
deshalb wurden im Berichtszeitraum keine derartigen Geschéafte eingesetzt.

Fir die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate kdnnen Sicherheiten ("Collateral") in Form von Sichteinlagen
bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko) bereitgestellt werden.

HINWEIS
Informationen zur allfalligen Verrechnung einer variablen Vergitung (Performancegebihr, erfolgsabhéngige Vergutung) sind im
Rechenschaftsbericht des Fonds, unter 2.3, ersichtlich. Der gegenstandliche Fonds verrechnet keine Performancefee.

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung aufscheinen:
WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG KAUFE VERKAUFE

ZUGANGE ABGANGE

GESCHLOSSENE OPTIONSRECHTE IM BERICHTSJAHR

Put Nasdaq 100 Dezember 2023 10000 BBGOOYNM54T6 usD 1,00 1,00
Put Nasdaq 100 Dezember 2023 11000 BBGOOYNMS5639 usb 1,00 1,00
Put Nasdaq 100 Dezember 2023 11000 BBGOOYNMS5639 usb 1,00 1,00
Put Nasdaq 100 Dezember 2023 11000 BBGOOYNMS5639 usb 1,00 1,00
EURO STOXX 50 Index Future Méarz 2022 DEO00C47BQN9 EUR 8,00 8,00
EUROSTOXX 50 Future September 2022 DEOOOC5SKSC4 EUR 5,00 5,00
Call Euro Stoxx 50 Index Juni 2022 4000 DE000C362X64 EUR 60,00 60,00
Put EURO Stoxx 50 Index Juni 2022 3350 DEOO0C362WF5 EUR 21,00 21,00
Put EURO STOXX 50 Dezember 2021 3200 DEOOOP903FK6 EUR 21,00 0
Put EURO STOXX 50 Dezember 2024 3000 BBGO07YWTRS5 EUR 21,00 21,00
Put S&P 500 Index Dezember 2022 3800 BBGOORGDSFW6 usb 2,00 0
Call EURO STOXX 50 Index Dezember 2021 3200 DE000C904BG6 EUR 33,00 0
Call Index EURO Stoxx 50 Juni 2022 3350 DEOOOC362WES8 EUR 33,00 33,00
Call S&P 500 Index Dezember 2022 3800 BBGOOR6DS7K7 uUsb 3,00 0
Call EURO STOXX 50 Index Dezember 2028 3300 DE000C266MU8 EUR 20,00 20,00
Call EURO STOXX 50 Index Dezember 2028 3300 DE000C266MU8 EUR 0 20,00
Call EURO STOXX 50 Index Dezember 2028 3300 DE000C266MU8 EUR 0 10,00
Put EURO STOXX 50 Dezember 2024 3000 BBGO07YWTRS5 EUR 25,00 0
Call NASDAQ 100 Stoxx Index Dezember 2023 16000 BBGOOYNM4Y57 usb 1,00 0

Graz, am 30. Dezember 2022

Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft

MMag. DDr. Hans Peter Ladreiter Stefan Winkler, MSc
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6. Bestatigungsvermerk”
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Graz, Uber den
von ihr verwalteten

Value Investment Fonds Chance
Miteigentumsfonds gemaf InvFG,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2022, der Ertragsrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moéglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 30. September 2022 sowie
der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung
mit den 0Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundséatzen ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundséatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprtfers
fur die Prifung des Rechenschaftsberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermoégensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen
und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundséatzen ordnungsmagiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Value Investment Fonds Chance Seite 13



Dariiber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, filhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschliellich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem lber den geplanten Umfang und die
geplante  zeitliche Einteilung der  Abschlussprifung  sowie Uber  bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wien, am 30. Dezember 2022

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schonhuber e.h. ppa . Roland Unterweger e.h.
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

) Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekurzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der
Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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Angaben zu ESG-Kriterien

Information gem. Art 7 VO (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Steuerliche Behandlung des Value Investment Fonds Chance

ATOOOOAODYM9

Samtliche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,0637 je
Ausschuittungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

ATOOOOAODYNY
Samtliche Ertrége aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 1,3310 je
Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.securitykag.at abrufbar.
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Fondsbestimmungen
Value Investment Fonds Chance

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Value Investment Fonds Chance,
Miteigentumsfonds gemdaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW)
und wird von der Security Kapitalanlage AG (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft‘ genannt) mit Sitz

in Graz verwaltet.
Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert,
die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kénnen
daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Liechtensteinische

Landesbank (Osterreich) AG, Wien.
Zahlstelle fur Anteilscheine ist die Depotbank (Verwahrstelle).

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und — grundsatze

Fur den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermédgenswerte nach Maligabe des InvFG
2011 ausgewahlt werden.

Fur den Investmentfonds werden Beteiligungswertpapiere (weltweit) und Forderungswertpapiere
erworben. Hierbei werden maximal rund 70 v.H. des Fondsvermdgens in Aktien veranlagt. Der
Rentenanteil wird vorwiegend in Staatsanleihen, Pfandbriefe, Unternehmensanleihen, Anleihen von
Schwellenlandern und Wandelanleihen investiert. Die Anlagestrategie kann Uber die Veranlagung in
Wertpapiere direkt bzw. Uber die Investition in Fonds dargestellt werden. Hierbei kann der
Investmentfonds bis zu 100 v. H. des Fondsvermdgens Anteile an anderen Fonds erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt ansonsten bei der Auswahl der Veranlagungsinstrumente
keinen Beschrankungen hinsichtlich Anlagekategorien, Wahrungen, Ausstellern, Regionen u.a.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der oben angefihrten
Beschreibung fir das Fondsvermdgen erworben.

- Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen im
gesetzlich zuldssigen Umfang erworben werden.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlie3lich seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoéren (Staaten, siehe Anhang 1
der Fondsbestimmungen) begeben oder garantiert werden, durfen zu mehr als 35 v.H. des
Fondsvermogens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen
Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des
Fondsvermdgens nicht Uberschreiten darf.
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Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten
auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H.
des Fondsvermégens zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend
die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierb6érse gemafl InvFG
entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht
erfullen, durfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 20 v.H. und insgesamt bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils
zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.
Anteile an OGA durfen insgesamt bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 v.H. des Fondsvermégens und
zur Absicherung eingesetzt werden.

- Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemall dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen bis zu
49 v.H. des Fondsvermdgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender
Verluste kann der Investmentfonds einen hdheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

- Vorubergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur
Hohe von 10 v.H. des Fondsvermégens aufnehmen.

- Pensionsgeschéfte
Pensionsgeschéfte durfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

- Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und
nicht fur eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuléssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kdnnen auch ausschlie3lich zugunsten
einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieZlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem 0Osterreichischen Bankarbeitstag mit Ausnahme von Karfreitag und
Silvester ermittelt.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in H6he von
bis zu 5,25 v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf den
nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags
vorzunehmen.

- Ricknahme und Ricknahmeabschlag
Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent.

Es wird kein Ricknahmeabschlag verrechnet.
Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Oktober bis zum 30. September.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine
mit KESt-Abzug ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden.
Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

- Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschuttet werden. Eine
Ausschittung kann unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso
steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des
Investmentfonds einschliel3lich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschuittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschuttungen sind zuléssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 1.12. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 1.12. der gemal InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder
nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fur eine Befreiung gemal 8§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1.12. der geméaf InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden koénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemall 8§ 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebuhr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuhr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer
Hohe von 1,5 v.H. des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fur bestehende Sondervermégen werden zu Lasten
der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die Depotbank eine Vergitung von bis zu 0,5 v.H. des
Fondsvermdogens.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
Anhang 1: Staaten gemaR § 76 Abs. 2 InvFG

Osterreich

Deutschland

Frankreich

Niederlande

USA

Kanada

Japan

Anhang 2: Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Bdrsen in

europaischen Landern auflerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Méarkte zu fuhren. Dieses Verzeichnis ist den

anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu tGbermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jéhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Méarkte

zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte*
groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses

im Amtsblatt der Européischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zuganglich machen.
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1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers _upreg*

Mit dem Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs GroRbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU hat GB seinen Status als
EWR-Mitgliedstaat und in weiterer Folge haben auch die dort ansassigen Borsen / geregelten Markte ihren Status als EWR-
Borsen / geregelte Markte verloren. Wir weisen darauf hin, dass die in GB ansassigen Borsen und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cbhoe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London
Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated
Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES
EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE
FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Bérsen bzw. anerkannte geregelte Méarkte eines Drittlandes im
Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in européischen Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange), Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4. Serbien: Belgrad

2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Bdrsen in auflereuropaischen Landern

3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

t Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type* die Einschrénkung auf ,Regulated market* auswahlen
und auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns® und ,Update®) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.17 Peru: Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sudafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock Exchange
(NYSE),

Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
3.24. Venezuela: Caracas
3.25. Vereinigte Arabische

Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
4.3. Korea: Over the Counter Market
4.4. Schweiz: Over the Counter Market der Mitglieder

der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

4.5. USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Mérkten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros,

Rio deJaneiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,

Tokyo Stock Exchange
5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)
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5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:
Schweiz:
Turkei:

USA:

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of

Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York,
Nasdag PHLX, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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