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Disclaimer:

Die Ausfiihrungen enthalten ausschlieRlich Informationen Uber die Besteuerung von Investmentfondsertragen auf
Ebene des in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilinhabers. Sie stellen keine individuelle
Steuerberatung dar, sondern sind als Uberblick tiber die steuerliche Behandlung der Investmentfondsertrige auf
Ebene des Anteilsinhabers zu verstehen. Beziiglich der konkreten Auswirkungen auf die individuelle steuerliche
Situation der Anteilsinhaber/in wird empfohlen, sich mit seinem/seiner Steuerberater/in abzustimmen.

Die Ausfiihrungen basieren auf der aktuell gliltigen Rechtslage (Stand: Februar 2022). Wir weisen darauf hin, dass es
durch eine Anderung der Finanzverwaltungspraxis und/oder der héchstgerichtlichen Rechtsprechung zu einer
anderen Auslegung der maRRgebenden Bestimmungen kommen kann, wofiir wir keine Haftung libernehmen.



1. Factsheet — Uberblick tber steuerpflichtige Einkiinfte in 2021

Im Kalenderjahr 2021 sind folgende Einkiinfte ertragsteuerlich von Relevanz, wenn Sie Anteile am Apollo
Balkan Equity (ATOO00A07HY5) gehalten haben:

Keine Ausschiittung in 2021: 0,0000 EUR

Davon sind aufgrund der anzuwendenden
Teilfreistellung steuerpflichtig bei

Privatanlegern 0,0000 EUR
betrieblichen Anlegern (EStG) 0,0000EUR
betrieblichen Anlegern (KStG) 0,0000 EUR

Weiterfihrende Informationen erhalten Sie in Pkt 2

und 3.
Vorabpauschale am 04.01.2021: 0,0000 EUR
Davon sind aufgrund der anzuwendenden
Teilfreistellung steuerpflichtig bei
Privatanlegern 0,0000 EUR
betrieblichen Anlegern (EStG) 0,0000 EUR
betrieblichen Anlegern (KStG) 0,0000 EUR

Weiterfihrende Informationen erhalten Sie in Pkt 2
und 3.

VerauBerung: Haben Sie Anteilscheine am Apollo Balkan Equity
(ATOOOOAOQ7HYS5) verauBert, so unterliegt auch das
erzielte VerauBerungsergebnis der Besteuerung.

Beachten Sie bitte — je nach Anschaffungszeitpunkt
der Anteilscheine — die Ausflihrungen zur Ermittlung
des VerdauBerungsergebnisses in den Pkt 4 bis 6.




2. Investmentertrage (Ausschittungen, Vorabpauschale)

Zu den laufenden steuerpflichtigen Investmentertrdagen eines Anlegers (§ 16 Absatz 1 deutsches InvStG)
zdhlen Ausschiittungen eines Investmentfonds und die Vorabpauschale. Sofern eine zum Steuerabzug
verpflichtete Stelle diese Ertrdage gutschreibt, unterliegen Ausschittungen und die Vorabpauschale
grundsatzlich dem deutschen KESt-Abzug (§ 43 Abs. 1S. 1 Nr. 5 EStG). Eine Teilfreistellung wegen Erreichen
der Beteiligungsquote von mehr als 50 % (dh dazu Pkt 2) wird dabei von der abzugsverpflichteten Stelle
bericksichtigt, da die Anlagebedingungen (Prospekt) hinreichende Aussagen zum Erreichen der
Kapitalbeteiligungsquote enthalten. Erfolgt keine Beriicksichtigung im Rahmen des KESt-Abzug, kann der
Anleger das Erreichen der Kapitalbeteiligungsquote im Rahmen der Veranlagung nachweisen. Bei
Auslandsverwahrung sind die Investmentertrdge mangels KESt-Abzug jedenfalls im Rahmen der
Veranlagung zu erklaren. In diesem Fall sind die nachfolgend angefiihrten Betrage pro Investmentanteil
mit den gehaltenen Anteilen zu multiplizieren und in die Veranlagung aufzunehmen. Bei Ausschiittungen
ist dabei auf den Ex-Tag und bei der Vorabpauschale auf den Bestand zum Ende des der Veranlagung
vorangegangenen Kalenderjahres abzustellen.

Ausschiittungen:

Im Kalenderjahr 2021 wurde durch den Apollo Balkan Equity (ATOOO0AQO7HY5) keine
Ausschiittung vorgenommen.

Vorabpauschale:

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen eines Investmentfonds innerhalb eines
Kalenderjahres den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird dabei zwecks
Berlicksichtigung pauschaler Werbungskosten durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 % des Basiszinses ermittelt (§ 18 Absatz 1 Satz 2
dt. InvStG). Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile ist zu beachten, dass sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht, vermindert (zB wirde sich
bei einem Erwerb im Dezember die Vorabpauschale um 11/12 mindern).

Der von der Deutschen Bundesbank auf den ersten Bérsentag 2020 errechnete Basiszins
betrdgt 0,07 Prozent, der um die Werbungskosten bereinigte Basiszins somit 0,049 Prozent
(70%). Bei einem Riicknahmepreis des Fonds zu Jahresbeginn von 4,97 EUR ergibt sich ein
Basisertrag von 0,0024 EUR pro Anteil.

Allerdings ist zu beachten, dass der errechnete Basisertrag auf den Mehrbetrag begrenzt ist, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschittungen (in 2020 erfolgten keine Ausschittungen) innerhalb des Kalenderjahres (=
Wertobergrenze fiir die Vorabpauschale) ergibt. Von dieser Wertobergrenze sind die (steuerpflichtigen)
Ausschittungen des Kalenderjahres abzuziehen.

Wert des Investmentfondsanteils am Jahresanfang 2020: 4,97 EUR
Wert des Investmentfondsanteils am Jahresende 2020: 4,59 EUR

Der Wertverlust im Kalenderjahr 2020 betrug 0,3800 EUR und die Ausschiittung
0,0000 EUR. Der Apollo Balkan Equity (ATOOO0OAO7HY5) hat somit im Kalenderjahr 2020 an



Wert verloren. Da der Basisertrag der Héhe nach aber auf die Wertsteigerung der
Fondsanteile in einem Kalenderjahr begrenzt ist, fdllt keine Vorabpauschale an.

Die Wertentwicklung im Kalenderjahr 2020 ist deshalb von Bedeutung, da die Vorabpauschale nicht in
dem Kalenderjahr zufliefSt, fiir das sie berechnet wird, sondern gilt sie erst am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen (§ 18 Abs. 3 InvStG). Die Berechnung der am 4. Januar 2021
zuflieRenden Vorabpauschale erfolgt daher anhand der Werte des Kalenderjahres 2020.

Die Anteilinhaber des Apollo Balkan Equity (ATOOO0AO7HY5) miissen daher im Kalenderjahr
2021 keine Vorabpauschale versteuern.

Anzuwendender Teilfreistellungssatz:

Da es sich beim Apollo Balkan Equity (ATOOO0OAO7HY5) um einen Aktienfonds iSd § 2 Abs 6 dt. InvStG
handelt, erfolgt eine Berlicksichtigung des Teilfreistellungsatzes beim deutschen KESt-Abzug, wenn die
Anteile bei einer zum Steuerabzug verpflichteten Stelle verwahrt werden. Bei Auslandsverwahrung sind
die Investmentertrage unter Berlicksichtigung des anzuwendenden Teilfreistellungssatzes im Rahmen der
Veranlagung zu erklaren. Der Teilfreistellungssatz betrdgt bei Privatanlegern 30 %, bei betrieblichen
Anlegern (natiirliche Person) 60 % und bei Kérperschaften 80 %.

Im Veranlagungsjahr 2021 sind mangels laufenden Investmentertréigen (Ausschiittungen
und Vorabpauschale) keine Teilfreistellungssdtze zu beriicksichtigen.



3. Teilfreistellung fir Aktienfonds — Abzugsverbot fiir betriebliche
Anleger

Ein Investmentfonds qualifiziert sich als Aktienfonds, wenn er nach seinen Anlagebedingungen (zB
Prospekt) fortlaufend mehr als 50 % seines Vermoégens in Kapitalbeteiligungen (im Wesentlichen
borsengelistete Aktien) investiert. Nicht beglinstigt sind ua Finanzderivate, die die Wertentwicklung von
Kapitalbeteiligungen synthetisch nachbilden, Anteile an REIT’s und Hinterlegungsscheine (sog. Depositary
Receipts auf Aktien [ADR]). Unbeachtlich ist es hingegen, wenn der Aktienfonds das Wertanderungsrisiko
aus den gehaltenen Kapitalbeteiligungen absichert. Denn Sicherungsgeschafte haben keine Auswirkung
auf die steuerliche Belastung der laufenden Einnahmen aus Kapitalbeteiligungen.

Wesentlich fiir die Einstufung als Aktienfonds ist, dass der Investmentfonds ,fortlaufend”, dh durchgehend
mehr als 50 % seines Vermaogens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Die als Teilfreistellung bezeichnete Steuerbefreiung fiir Aktienfonds ist auf alle in § 16 Abs. 1 dt. InvStG
genannten Arten von Investmentertrdgen anzuwenden. Neben der Ausschiittung sind daher auch die
Vorabpauschale und der Gewinn aus der Verau3erung eines Fondsanteiles teilweise von der Einkommen-
bzw Korperschaftsteuer befreit. Bei Privatanlegern betragt die Teilfreistellung 30 %, bei betrieblichen
Anlegern (natiirliche Person) 60 % und bei Kérperschaften 80 %. Die Teilfreistellung ist gleichermalRen
anzuwenden, wenn negative Ertrage, dh VerduRRerungsverluste erzielt werden.

§ 21 dt. InvStG Ubertragt den Rechtsgedanken des § 3c Abs. 2 EStG auf das Teilfreistellungsverfahren fir
Investmentfonds. Bei betrieblichen Anlegern und bei Kérperschaften fiihrt die Regelung daher zu einer
anteiligen Kiirzung der mit dem Halten von Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehenden Ausgaben im Umfang des jeweils anwendbaren Teilfreistellungssatzes. Die
nicht abziehbaren Ausgaben nach § 21 dt. InvStG sind bei der Ermittlung des Gewerbeertrags nur zur Halfte
zu berlicksichtigen. Dies entspricht einer sinngemalRen Anwendung des § 20 Abs. 5 dt. InvStG.

Bei Privatanlegern hat § 21 dt. InvStG aufgrund der Pauschalierung der Werbungskosten nach § 20
Abs. 9 EStG (Sparer-Pauschbetrag) keine Relevanz.

Da der Apollo Balkan Equity (ATOOO0OAO7HY5) nach den Anlagevorgaben (Prospekt)
fortlaufend mehr als 50 % seines Vermégens in Kapitalbeteiligungen iSd § 2 Abs 8 dt. InvStG
investiert, handelt es sich um einen Aktienfonds iSd § 2 Abs 6 dt. InvStG (eine formelle
Bestdtigung finden Sie am Ende dieses Dokuments). Sofern die Anteilscheine am Apollo
Balkan Equity bei einer zum deutschen KESt-Abzug verpflichteten Stelle verwahrt werden,
wird der fiir Aktienfonds geltende Teilfreistellungssatz (§ 20 Abs 1 dt. InvStG) beim
vorzunehmenden  Steuerabzug auf die Investmentertrdge  (Ausschiittungen,
Vorabpauschalen und Verduferungsgewinne) beriicksichtigt. Bei Auslandsverwahrung der
Anteilsscheine sind die Investmentertréige unter Berlicksichtigung des anzuwendenden
Teilfreistellungssatzes jedenfalls im Rahmen der Veranlagung zu erkléren. Der
Teilfreistellungssatz betrdgt bei Privatanlegern 30 %, bei betrieblichen Anlegern (natiirliche
Person) 60 % und bei Kérperschaften 80 %.



4. Veraullerung

Gewinne und Verluste aus der VerauBerung, Riickgabe, Abtretung, Entnahme oder verdeckten Einlage
von Investmentanteilen gehdren nach § 16 Abs. 1 Nr 3 dt. InvStG zu den Investmentfondsertragen und
werden den Kapitaleinklinften (§ 20 Abs. 1 Nr. 3 EStG) zugeordnet. Die VerduBerung unterliegt dem
Steuerabzug nach § 43 Abs. 1S. 1 Nr. 9 EStG, wenn die Anteile auf einem Depot verwahrt wurden, das zum
(deutschen) Steuerabzug verpflichtet ist. Dabei ist zu beachten, dass im Steuerabzugsverfahren generell —
dh auch bei betrieblichen Anlegern - auf die Regelungen zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage fir
Privatanleger abzustellen ist und § 20 Abs. 4 EStG anzuwenden ist. Zudem finden die besonderen
Besteuerungsregelungen nach § 20 Abs. 4a EStG fur KapitalmaBnahmen keine Anwendung. Ein
steuerneutraler Anteilstausch ist daher nur unter den Voraussetzungen des § 23 dt. InvStG moglich.

Bei betrieblichen Anlegern sind daher erganzend die Besonderheiten der Einklinfteermittlung durch
Betriebsvermogensvergleich oder Einnahmeiberschussrechnung zu berlicksichtigen.

Um eine doppelte Besteuerung auszuschlieBen, werden die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen vom VerduBerungsgewinn abgezogen. Dabei sind die Vorabpauschalen ungeachtet
einer moglichen Teilfreistellung in voller Hohe zu berlicksichtigen. Durch den Abzug der Vorabpauschalen
kann es daher auch zu einem steuerwirksamen Verlust kommen. Eine Vorabpauschale mindert den
Veraullerungsgewinn auch dann, wenn diese zwar angesetzt aber tatsachlich nicht besteuert wurde (zB es
aufgrund des Sparer-Pauschbetrags zu keiner Besteuerung kam). Eine Vorabpauschale ist hingegen nicht
steuermindernd zu beriicksichtigen, wenn die Vorabpauschale nach § 16 Abs. 2 S. dt. InvStG von der
Besteuerung freigestellt ist. Auerdem ist keine Vorabpauschale fir jene Zeitraume abzuziehen, in denen
der Anleger nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder Kérperschaftsteuerpflicht in Deutschland
unterlag.

Bei bilanzierenden Anlegern ist der aktive Ausgleichsposten aus Vorabpauschalen im Zeitpunkt der
VeradulRerung des Investmentanteils gewinnmindernd aufzulésen. Bei betrieblichen Anlegern, die ihren
Gewinn anhand einer Einnahmeiberschussrechnung ermitteln, ist der gebildete Merkposten im Zeitpunkt
des Zuflusses des VerduRerungserloses gewinnmindernd aufzuldsen.

Bei Auslandsverwahrung sind die Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Investmentfondsanteilen im
Rahmen der Veranlagung zu erklaren. Eine steuermindernde Beriicksichtigung von Vorabpauschalen setzt
eine Nachweiserbringung durch den Anleger voraus, dass diese in den Veranlagungszeitradumen der
Auslandsverwahrung steuerlich erfasst wurden oder dass die gesamten Kapitaleinkiinfte in den
betreffenden Veranlagungszeitrdumen den Sparer-Pauschbetrag nicht Gberschritten haben.

Erflllt ein Investmentfonds im Zeitpunkt der VerduRerung die Voraussetzungen fiir eine Teilfreistellung,
dann ist diese auch auf den um die Vorabpauschalen gekiirzten Gewinn oder Verlust anzuwenden. Nach
§ 20 Abs. 4 S. 7 EStG gelten die zuerst angeschafften Investmentanteile als zuerst veraufRert (First In-First
Out — FIFO). Daher bestimmt sich bei Privatanlegern die Hohe der Anschaffungskosten und auch die Héhe
der abzuziehenden Vorabpauschalen nach der FIFO-Methode. Diese Methode wird auch beim
Steuerabzugsverfahren (auch fir betriebliche Anleger) angewandt. Im Veranlagungsverfahren kénnen
betriebliche Anleger die Hohe der Anschaffungskosten und die Hohe der zu bericksichtigenden
Vorabpauschalen auch mit der Durchschnittsmethode ermitteln.



Das VerduRerungsergebnis entspricht somit grundsatzlich der Differenz zwischen dem adaptierten
Verkaufserlos und den Anschaffungskosten der verauRerten bzw zuriickgegebenen Fondsanteile.

In den Veranlagungsjahren 2018, 2019 und 2021 war keine Vorabpauschale zu
beriicksichtigen. In 2020 betrug sie 0,0157 EUR pro Anteil.

Bei einer VerdufSerung sind somit neben den tatséichlichen Anschaffungskosten auch die der
Besteuerung unterzogenen Vorabpauschalen vom VerdufSerungserlés abzuziehen.

Bei Erwerb vor dem 1.1.2018 ist den Anschaffungskosten ein Wert von 4,14 EUR (= der letzte
im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Riicknahmepreis; § 56 Abs. 2 S. 2 dt. InvStG 2018)
zugrunde zu legen (zudem ist in diesem Fall ein fiktiver Verduferungsgewinn zum
31.12.2017 zu erkldren; siehe hierzu die Ausfiihrungen in Pkt 5).

Da es sich um einen Aktienfonds iSd § 2 Abs 6 dt. InvStG handelt, ist der
Verduferungsgewinn/ Verduferungsverlust beim Privatanleger zu 30 %, beim betrieblichen
Anleger (natiirliche Person) zu 60 % und bei Kérperschaften zu 80 % steuerfrei.



5. Fiktive VerauBerung fir vor dem 1.1.2018 erworbene Fondsanteile

Um steuerliche Vor- oder Nachteile durch das ab 2018 geltende neue dt. InvStG zu vermeiden, starten alle
Fondsanleger mit dem aktuellen Marktwert in das neue Besteuerungsregime. Zur Sicherstellung der bis
zum 31.12.2017 entstandenen Wertveranderungen gelten — mit Ausnahme der bestandsgeschiitzte Alt-
Anteile (vgl Pkt 6) - die vor dem 1.1.2018 angeschafften Fondsanteile mit Ablauf des 31.12.2017 als
verauBert und mit Beginn des 1.1.2018 als angeschafft (§ 56 Abs. 2 S. 1 dt. InvStG). Als VerduRerungserlos
ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Riicknahmepreis anzusetzen. Dieser Wert dient zugleich
als Anschaffungskosten des Fondsanteils fiir das ab dem 1.1.2018 geltende neue Besteuerungsregime.

Der aufgrund dieser VerauBerungsfiktion anfallende Gewinn oder Verlust ist aber nicht zum 31.12.2017
steuerpflichtig, sondern erst im Zeitpunkt der tatsachlichen (entgeltlichen) VerauRerung des Fondsanteils
zu versteuern (§ 56 Abs. 3 S. 1 dt. InvStG). Dies gilt auch fir den bilanzierenden Anleger (hinsichtlich der
Bericksichtigung von Wertminderungen ist § 56 Abs 2 dt. InvStG zu beachten). Bei einer VerauRerung von
Fondsanteilen nach dem 31.12.2017, die vor dem 1.1.2018 angeschafft wurden, sind daher mindestens
zwei Werte zu beriicksichtigen. Zum einen das fiktive VerdauBerungsergebnis zum 31.12.2017 und zum
anderen die ab dem 1.1.2018 eingetretene Wertveranderung. Sollte es in der Besitzzeit der Fondsanteile
zu einer Anderung hinsichtlich des anzuwendenden Teilfreistellungsatzes kommen (ab 2018 méglich), ist
zu beachten, dass im Jahr der Anderung ebenfalls eine fiktive VerduRerung anzunehmen ist, und das
Ergebnis im Zeitpunkt der tatsachlichen VerduRerung mitbericksichtigt werden muss.

Bei der Ermittlung des fiktiven VerauRerungserloses gelten nach § 56 Abs. 3 S. 2 dt. InvStG zuerst
angeschaffte Alt-Anteile als zuerst verauRert (so genannte First In-First Out-Regelung; § 20 Abs. 4 S. 7
EStG). Dies gilt auch fiir den Fall, dass in einem Depot sowohl Alt-Anteile als auch (nach dem 31.12.2017
angeschaffte) Neu-Anteile verwahrt werden. Wenn jedoch eine Separierung der Alt-Anteile und der Neu-
Anteile in verschiedenen Unterdepots vorgenommen wird, ist darauf abzustellen, aus welchem
Unterdepot verdauBert wurde. Anders als der Privatanleger kann der betriebliche Anleger den
Veraulerungsgewinn nach der Durchschnittsmethode ermitteln.

Der fiktive VerauRerungsgewinn entspricht grundsatzlich der Differenz zwischen dem letzten in 2017
festgesetzten Riicknahmepreis und den Anschaffungskosten der Fondsanteile. Beide Werte missen nach
den Vorgaben des § 8 Abs 5 dt. InvStG 2004 noch adaptiert werden. So sind ua der erhaltene und der
gezahlte Zwischengewinn und die wahrend der Besitzzeit als zugeflossen geltenden ausschittungsgleichen
Ertréage (wenn diese nicht in weiterer Folge ausgeschittet wurden) zu beriicksichtigen.

Der fiktive VerauRerungserlos von Anteilen an ausldndischen Investmentfonds ist daher wie folgt zu
adaptieren (bei Auslandsverwahrung der Fondsanteile ist der fiktive VerduBerungsgewinn jedenfalls durch
den Anleger selbst zu ermitteln und bei tatsachlicher VerauBerung der Anteile im Rahmen der Veranlagung
zu erklaren):

Fiktiver VerauRerungserlos
- erhaltener Zwischengewinn (§ 8 Absatz 5 Satz 2 dt. InvStG)
- besitzzeitanteilige ausschiittungsgleiche Ertrage (§ 8 Absatz 5 Satz 3 dt. InvStG)

+ ausgeschittete ausschittungsgleiche Ertrdage der Vorjahre (§ 8 Absatz 5 Satz 4 dt. InvStG)



Die maBgebenden Anschaffungskosten sind um negative Einnahmen (§ 8 Abs. 5 S. 2 dt. InvStG) wie z.B.
dem gezahlten Zwischengewinn anzupassen und vom adaptierten fiktiven VerauRRerungserlos abzuziehen.
Diesem vorlaufigen Ergebnis sind noch ausgeschiittete steuerfreie , AltverauBerungsgewinne” (§ 8 Abs. 5
S. 5 dt. InvStG) und steuerneutrale Substanzauskehrungen hinzuzurechnen (da beide Vorgange nicht
anschaffungskostendmindernd zu beriicksichtigen waren).

Neben dem fiktiven VerauBerungserl6s ist auch der Zwischengewinn zum 31.12.2017 im Zeitpunkt der
tatsachlichen VeraulRerung zu beriicksichtigen. Bei betrieblichen Anlegern ist zudem der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn i.S.d. des §8dt. InvStG 2004 Bestandteil des fiktiven VeraduRerungsgewinns zum
31.12.2017.

Bei Depotverwahrung der Fondsanteile bei einer zum (deutschen) Steuerabzug verpflichteten Stelle ist
zudem zu beachten, dass diese auch die besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschiittungsgleichen
Ertrage (ADDI) dem deutschen Steuerabzug unterzieht. Zu diesen Ertragen gehoren insbesondere die nach
dem 31.12.1993 als zugeflossen geltenden ausschittungsgleichen Ertrdge (aglE) auslandischer
Investmentfonds. Sollten der abzugsverpflichteten Stelle die tatsdchlichen Anschaffungsdaten nicht
vorliegen (zB bei einem Depotiibertrag aus dem Ausland), unterliegen die gesamten - und nicht nur die
besitzzeitanteiligen — akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertrage dem deutschen Steuerabzug. Der
Anleger kann sich diese Abzugsteuer im Wege der Veranlagung anrechnen bzw erstatten lassen, wenn er
dem Finanzamt gegeniber den Nachweis erbringt, dass er die wahrend der Besitzzeit erzielten
ausschittungsgleichen Ertrage tatsachlich versteuert hat.

Wie bereits in Pkt 4 angeflihrt, hat der Abzugsverpflichtete im Steuerabzugsverfahren generell, dh auf alle
Anlegergruppen (dh auch bei betrieblichen Anlegern), die Regelungen zur Ermittlung der
Bemessungsgrundlage fir Privatanleger einschlielRlich der Regelung des § 20 Abs. 4 EStG anzuwenden und
kommen auch die besonderen Besteuerungsregelungen nach § 20 Abs. 4a EStG fiir Kapitalmalnahmen
nicht zur Anwendung. Sofern der fiktive VerduRerungsgewinn fiir den jeweiligen Anleger gemaR obigen
Ausfiihrungen davon abweichend zu ermitteln ist, oder der Fondsanteil im Ausland verwahrt wird, hat die
korrekte Ermittlung des fiktiven VerdaufRerungsgewinns daher im Veranlagungsverfahren zu erfolgen.

Zum 31.12.2017 betragen die steuerrelevanten Werte fiir den Apollo Balkan Equity
(ATOO00AO7HY5) wie folgt (die besitzzeitanteiligen aglE der einzelnen Fondsgeschdiftsjahre
entnehmen Sie bitte dem Bundesanzeiger [www.bundesanzeiger.de]):

Riicknahmepreis zum Ende des Kalenderjahres 2017: 4,14 EUR
akkumulierte ausschiittungsgleiche Ertrdge: 1,0979 EUR
Zwischengewinn: 0,0000 EUR
Aktiengewinn EStG: -107,14 %
Aktiengewinn KStG: -109,11 %

Fir bestandsgeschiitzte Alt-Anteilen ist kein fiktiver VerduRerungsgewinn zu ermitteln (siehe Pkt. 6)!



6. Bestandsschutz fir Alt-Anteile (Erwerb vor dem 1.1.2009)

Bei Fondsanteilen, die vor dem 1.1.2009 erworben wurden und im Privatvermogen gehalten wurden (so
genannte bestandsgeschitzte Alt-Anteile), sind die bis einschlieBlich dem 31.12.2017 eingetretenen
Wertverdanderungen steuerfrei. Damit ist flr bestandsgeschiitzte Alt-Anteilen kein fiktiver
Veraullerungsgewinn zum 31.12.2017 zu ermitteln!

Da die Steuerbefreiung mit 1.1.2018 entfallt, gelten die bestandsgeschiitzten Alt-Anteile ebenfalls als am
1.1.2018 angeschafft. Als Anschaffungskosten ist auf den letzten im Kalenderjahr 2017 festgesetzten
Riicknahmepreis abzustellen. Wertveranderungen, die nach dem 1.1.2018 eintreten, sind daher
grundsatzlich steuerwirksam. Fiir diese bestandsgeschitzten Alt-Anteile sieht der Gesetzgeber aber eine
Ubergangsbegiinstigung vor, so dass ein Gewinn aus der VerduRerung solcher bestandsgeschiitzten Alt-
Anteilen nur dann steuerpflichtig ist, wenn er den Freibetrag von 100.000 EUR (bersteigt. Steuerpflichtig
ist nur der nach Teilfreistellung verbleibende Gewinn, so dass auch nur der nach Anwendung der
Teilfreistellung verbleibende Gewinn den Freibetrag mindert.

Der Freibetrag kann nur im Rahmen der Veranlagung und nicht bei der Erhebung der Kapitalertragsteuer
beriicksichtigt werden. Soweit ein Gewinn aus der VeraulSerung eines bestandsgeschiitzten Alt-Anteils von
der Besteuerung freigestellt wird, ist der verbleibende Freibetrag durch das fiir die Veranlagung des
Anlegers zustandige Finanzamt gesondert festzustellen. Die Feststellung des verbleibenden Freibetrags ist
erstmals flr den Veranlagungszeitraum vorzunehmen, in dem bestandsgeschiitzte Alt-Anteile verdauBert
werden. Der Freibetrag ist bis zu seinem vollstandigen Verbrauch jahrlich gesondert durch das zustandige
Finanzamt festzustellen. Wenn die bestandsgeschitzten Alt-Anteile durch eine depotfiihrende deutsche
Stelle verwahrt werden, ist im nachrichtlichen Teil der Steuerbescheinigung die Summe der Gewinne aus
bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen und die Summe der Verluste aus bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen
jeweils gesondert auszuweisen.
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A.UNIV.-PROF. DR. GERNOT AIGNER STB

An den
Anteilinhaber des
Apollo Balkan Equity

(ATO000AO7HYS5)

5. April 2022

Bestadtigung der fortlaufenden Einhaltung der Kapitalbeteiligungsquote
von mehr als 50 %

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Auftrag der Security Kapitalanlage AG bestatigte ich, dass der Apollo Balkan Equity
(ATOOO0AOQO7HYS5) fortlaufend mehr als 50 % seines Vermdgens in Kapitalbeteiligungen iSd § 2
Abs 8 InvStG 2018 investiert und damit als Aktienfonds nach § 2 Abs 6 InvStG 2018 zu
behandeln ist. Die Kapitalbeteiligungsquote von mehr als 50% wurde bislang nicht
unterschritten (sehen Sie hiezu auch die beiliegende Ubersicht {iber das abgelaufenen Fonds-
Geschaftsjahr).

Wir wirden |hnen empfehlen, diese Bestatigung jahrlich lhrer Einkommen- bzw
Korperschaftsteuererklarung beizulegen. Sollten Sie eine unterfertigte Bestatigung lUber die
Einhaltung der Kapitalbeteiligungsquote bendétigen, nehmen Sie bitte mit mir Kontakt auf. Sie
erreichen mich am besten per E-Mail unter office@gernotaigner.at.

Mit freundlichen GriRen

Gernot Aigner

DAMASCHKESTRARE 13 o A-4040 LINZ
MAIL: OFFICE@GERNOTAIGNER.AT


mailto:office@gernotaigner.at

14.04.2021 97,947
15.04.2021 98,088
16.04.2021 98,269
19.04.2021 96,454
20.04.2021 97,971
21.04.2021 98,088
22.04.2021 98,022
23.04.2021 98,001
26.04.2021 98,190
27.04.2021 97,772
28.04.2021 98,194
29.04.2021 98,157
30.04.2021 98,162
03.05.2021 98,170
04.05.2021 98,221
05.05.2021 98,604
06.05.2021 98,662
07.05.2021 98,066
10.05.2021 98,037
11.05.2021 97,801
12.05.2021 98,071
14.05.2021 98,079
17.05.2021 97,953
18.05.2021 97,855
19.05.2021 98,206
20.05.2021 98,123
21.05.2021 98,111
25.05.2021 98,114
26.05.2021 97,939
27.05.2021 97,975
28.05.2021 98,071
31.05.2021 98,209
01.06.2021 98,168
02.06.2021 98,138
04.06.2021 98,102
07.06.2021 98,039
08.06.2021 98,248
09.06.2021 98,076
10.06.2021 97,986
11.06.2021 98,102
14.06.2021 97,770
15.06.2021 98,140
16.06.2021 98,318
17.06.2021 98,021
18.06.2021 98,134
21.06.2021 98,085
22.06.2021 98,097
23.06.2021 96,300
24.06.2021 98,159
25.06.2021 98,080
28.06.2021 98,182
29.06.2021 98,166
30.06.2021 98,131

Datum Aktien-
quote (%)

01.07.2020 99,476
02.07.2020 99,476
03.07.2020 99,472
06.07.2020 99,668
07.07.2020 99,616
08.07.2020 99,573
09.07.2020 99,094
10.07.2020 99,759
13.07.2020 99,794
14.07.2020 99,768
15.07.2020 94,357
16.07.2020 99,641
17.07.2020 99,582
20.07.2020 99,598
21.07.2020 99,677
22.07.2020 99,822
23.07.2020 99,807
24.07.2020 99,789
27.07.2020 99,804
28.07.2020 99,806
29.07.2020 99,740
30.07.2020 99,115
31.07.2020 99,783
03.08.2020 99,758
04.08.2020 99,767
05.08.2020 97,864
06.08.2020 99,740
07.08.2020 99,629
10.08.2020 99,640
11.08.2020 99,653
12.08.2020 99,732
13.08.2020 99,733
14.08.2020 99,669
17.08.2020 99,680
18.08.2020 99,483
19.08.2020 99,692
20.08.2020 99,683
21.08.2020 99,651
24.08.2020 99,664
25.08.2020 99,608
26.08.2020 99,585
27.08.2020 99,529
28.08.2020 99,465
31.08.2020 98,840
01.09.2020 98,975
02.09.2020 98,950
03.09.2020 98,805
04.09.2020 99,618
07.09.2020 99,095
08.09.2020 99,650
09.09.2020 99,570
10.09.2020 99,586
11.09.2020 99,571
14.09.2020 99,675
15.09.2020 99,648
16.09.2020 99,635
17.09.2020 99,584
18.09.2020 99,589
21.09.2020 99,489
22.09.2020 97,968
23.09.2020 99,372
24.09.2020 98,256
25.09.2020 98,289
28.09.2020 98,272

29.09.2020 98,563
30.09.2020 98,229
01.10.2020 97,707
02.10.2020 98,373
05.10.2020 98,382
06.10.2020 98,356
07.10.2020 97,734
08.10.2020 98,180
09.10.2020 97,976
12.10.2020 97,865
13.10.2020 97,901
14.10.2020 98,021
15.10.2020 97,793
16.10.2020 97,768
19.10.2020 98,187
20.10.2020 98,194
21.10.2020 98,167
22.10.2020 98,187
23.10.2020 98,067
27.10.2020 97,580
28.10.2020 97,974
29.10.2020 98,041
30.10.2020 98,025
02.11.2020 97,942
03.11.2020 98,141
04.11.2020 97,889
05.11.2020 97,893
06.11.2020 97,951
09.11.2020 97,190
10.11.2020 97,774
11.11.2020 97,748
12.11.2020 97,513
13.11.2020 97,362
16.11.2020 97,848
17.11.2020 97,318
18.11.2020 97,843
19.11.2020 97,777
20.11.2020 97,804
23.11.2020 97,825
24.11.2020 97,830
25.11.2020 97,820
26.11.2020 97,520
27.11.2020 97,639
30.11.2020 97,676
01.12.2020 97,926
02.12.2020 97,905
03.12.2020 97,874
04.12.2020 97,858
07.12.2020 97,649
09.12.2020 97,693
10.12.2020 97,839
11.12.2020 97,774
14.12.2020 97,792
15.12.2020 97,782
16.12.2020 97,778
17.12.2020 97,645
18.12.2020 97,744
21.12.2020 98,002
22.12.2020 97,360
23.12.2020 97,570
28.12.2020 97,513
29.12.2020 97,633
30.12.2020 97,879
04.01.2021 97,995
05.01.2021 97,986
07.01.2021 97,959

08.01.2021 97,956
11.01.2021 98,134
12.01.2021 98,143
13.01.2021 98,050
14.01.2021 98,209
15.01.2021 97,668
18.01.2021 98,309
19.01.2021 98,248
20.01.2021 98,280
21.01.2021 98,250
22.01.2021 98,160
25.01.2021 98,290
26.01.2021 98,197
27.01.2021 98,048
28.01.2021 98,291
29.01.2021 98,149
01.02.2021 98,229
02.02.2021 98,088
03.02.2021 98,101
04.02.2021 98,211
05.02.2021 98,190
08.02.2021 98,026
09.02.2021 98,136
10.02.2021 98,219
11.02.2021 98,443
12.02.2021 98,155
15.02.2021 98,125
16.02.2021 98,359
17.02.2021 98,299
18.02.2021 98,251
19.02.2021 98,298
22.02.2021 98,113
23.02.2021 98,606
24.02.2021 98,264
25.02.2021 97,964
26.02.2021 98,349
01.03.2021 98,248
02.03.2021 98,228
03.03.2021 98,126
04.03.2021 98,094
05.03.2021 98,135
08.03.2021 98,266
09.03.2021 97,911
10.03.2021 98,266
11.03.2021 97,769
12.03.2021 98,219
15.03.2021 98,212
16.03.2021 98,177
17.03.2021 98,128
18.03.2021 98,258
19.03.2021 98,164
22.03.2021 96,269
23.03.2021 97,282
24.03.2021 98,278
25.03.2021 98,246
26.03.2021 98,002
29.03.2021 98,192
30.03.2021 98,285
31.03.2021 98,086
01.04.2021 100,136
06.04.2021 97,987
07.04.2021 97,939
08.04.2021 98,120
09.04.2021 98,119
12.04.2021 98,150
13.04.2021 98,030




Apollo Balkan Equity
(ATOOOOAO7HZ2)

Ein Aktienfonds der Security Kapitalanlage AG

Besteuerungsgrundlagen 2021 fir deutsche Anleger
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Die Ausfiihrungen enthalten ausschlieRlich Informationen Uber die Besteuerung von Investmentfondsertragen auf
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1. Factsheet — Uberblick tber steuerpflichtige Einkiinfte in 2021

Im Kalenderjahr 2021 sind folgende Einkiinfte ertragsteuerlich von Relevanz, wenn Sie Anteile am Apollo
Balkan Equity (ATO000A07HZ2) gehalten haben:

Keine Ausschiittung in 2021: 0,0000 EUR

Davon sind aufgrund der anzuwendenden
Teilfreistellung steuerpflichtig bei

Privatanlegern 0,0000 EUR
betrieblichen Anlegern (EStG) 0,0000EUR
betrieblichen Anlegern (KStG) 0,0000 EUR

Weiterfihrende Informationen erhalten Sie in Pkt 2

und 3.
Vorabpauschale am 04.01.2021: 0,0000 EUR
Davon sind aufgrund der anzuwendenden
Teilfreistellung steuerpflichtig bei
Privatanlegern 0,0000 EUR
betrieblichen Anlegern (EStG) 0,0000 EUR
betrieblichen Anlegern (KStG) 0,0000 EUR

Weiterfihrende Informationen erhalten Sie in Pkt 2
und 3.

VerauBerung: Haben Sie Anteilscheine am Apollo Balkan Equity
(ATOO00AO7HZ2) verduBert, so unterliegt auch das
erzielte VerauBerungsergebnis der Besteuerung.

Beachten Sie bitte — je nach Anschaffungszeitpunkt
der Anteilscheine — die Ausflihrungen zur Ermittlung
des VerdauBerungsergebnisses in den Pkt 4 bis 6.




2. Investmentertrage (Ausschittungen, Vorabpauschale)

Zu den laufenden steuerpflichtigen Investmentertrdagen eines Anlegers (§ 16 Absatz 1 deutsches InvStG)
zdhlen Ausschiittungen eines Investmentfonds und die Vorabpauschale. Sofern eine zum Steuerabzug
verpflichtete Stelle diese Ertrdage gutschreibt, unterliegen Ausschittungen und die Vorabpauschale
grundsatzlich dem deutschen KESt-Abzug (§ 43 Abs. 1S. 1 Nr. 5 EStG). Eine Teilfreistellung wegen Erreichen
der Beteiligungsquote von mehr als 50 % (dh dazu Pkt 2) wird dabei von der abzugsverpflichteten Stelle
bericksichtigt, da die Anlagebedingungen (Prospekt) hinreichende Aussagen zum Erreichen der
Kapitalbeteiligungsquote enthalten. Erfolgt keine Beriicksichtigung im Rahmen des KESt-Abzug, kann der
Anleger das Erreichen der Kapitalbeteiligungsquote im Rahmen der Veranlagung nachweisen. Bei
Auslandsverwahrung sind die Investmentertrdge mangels KESt-Abzug jedenfalls im Rahmen der
Veranlagung zu erklaren. In diesem Fall sind die nachfolgend angefiihrten Betrage pro Investmentanteil
mit den gehaltenen Anteilen zu multiplizieren und in die Veranlagung aufzunehmen. Bei Ausschiittungen
ist dabei auf den Ex-Tag und bei der Vorabpauschale auf den Bestand zum Ende des der Veranlagung
vorangegangenen Kalenderjahres abzustellen.

Ausschiittungen:

Im Kalenderjahr 2021 wurde durch den Apollo Balkan Equity (ATOO0O0AQ7HZ2) keine
Ausschiittung vorgenommen.

Vorabpauschale:

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen eines Investmentfonds innerhalb eines
Kalenderjahres den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird dabei zwecks
Berlicksichtigung pauschaler Werbungskosten durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 % des Basiszinses ermittelt (§ 18 Absatz 1 Satz 2
dt. InvStG). Im Jahr des Erwerbs der Investmentanteile ist zu beachten, dass sich die Vorabpauschale um
ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht, vermindert (zB wirde sich
bei einem Erwerb im Dezember die Vorabpauschale um 11/12 mindern).

Der von der Deutschen Bundesbank auf den ersten Bérsentag 2020 errechnete Basiszins
betrdgt 0,07 Prozent, der um die Werbungskosten bereinigte Basiszins somit 0,049 Prozent
(70%). Bei einem Riicknahmepreis des Fonds zu Jahresbeginn von 5,02 EUR ergibt sich ein
Basisertrag von 0,0025 EUR pro Anteil.

Allerdings ist zu beachten, dass der errechnete Basisertrag auf den Mehrbetrag begrenzt ist, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschittungen (in 2020 erfolgten keine Ausschittungen) innerhalb des Kalenderjahres (=
Wertobergrenze fiir die Vorabpauschale) ergibt. Von dieser Wertobergrenze sind die (steuerpflichtigen)
Ausschittungen des Kalenderjahres abzuziehen.

Wert des Investmentfondsanteils am Jahresanfang 2020: 5,02 EUR
Wert des Investmentfondsanteils am Jahresende 2020: 4,63 EUR

Der Wertverlust im Kalenderjahr 2020 betrug 0,3900 EUR und die Ausschiittung
0,0000 EUR. Der Apollo Balkan Equity (ATOOO0OAO7HZ2) hat somit im Kalenderjahr 2020 an



Wert verloren. Da der Basisertrag der Héhe nach aber auf die Wertsteigerung der
Fondsanteile in einem Kalenderjahr begrenzt ist, fdllt keine Vorabpauschale an.

Die Wertentwicklung im Kalenderjahr 2020 ist deshalb von Bedeutung, da die Vorabpauschale nicht in
dem Kalenderjahr zuflieSt, fiir das sie berechnet wird, sondern gilt sie erst am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen (§ 18 Abs. 3 InvStG). Die Berechnung der am 4. Januar 2021
zuflieRenden Vorabpauschale erfolgt daher anhand der Werte des Kalenderjahres 2020.

Die Anteilinhaber des Apollo Balkan Equity (ATOO0O0AO7HZ2) miissen daher im Kalenderjahr
2021 keine Vorabpauschale versteuern.

Anzuwendender Teilfreistellungssatz:

Da es sich beim Apollo Balkan Equity (ATOO00A07HZ2) um einen Aktienfonds iSd § 2 Abs 6 dt. InvStG
handelt, erfolgt eine Berlicksichtigung des Teilfreistellungsatzes beim deutschen KESt-Abzug, wenn die
Anteile bei einer zum Steuerabzug verpflichteten Stelle verwahrt werden. Bei Auslandsverwahrung sind
die Investmentertrage unter Berlcksichtigung des anzuwendenden Teilfreistellungssatzes im Rahmen der
Veranlagung zu erklaren. Der Teilfreistellungssatz betrdgt bei Privatanlegern 30 %, bei betrieblichen
Anlegern (natiirliche Person) 60 % und bei Kérperschaften 80 %.

Im Veranlagungsjahr 2021 sind mangels laufenden Investmentertréigen (Ausschiittungen
und Vorabpauschale) keine Teilfreistellungssdtze zu beriicksichtigen.



3. Teilfreistellung fir Aktienfonds — Abzugsverbot fiir betriebliche
Anleger

Ein Investmentfonds qualifiziert sich als Aktienfonds, wenn er nach seinen Anlagebedingungen (zB
Prospekt) fortlaufend mehr als 50 % seines Vermoégens in Kapitalbeteiligungen (im Wesentlichen
borsengelistete Aktien) investiert. Nicht beglinstigt sind ua Finanzderivate, die die Wertentwicklung von
Kapitalbeteiligungen synthetisch nachbilden, Anteile an REIT’s und Hinterlegungsscheine (sog. Depositary
Receipts auf Aktien [ADR]). Unbeachtlich ist es hingegen, wenn der Aktienfonds das Wertanderungsrisiko
aus den gehaltenen Kapitalbeteiligungen absichert. Denn Sicherungsgeschafte haben keine Auswirkung
auf die steuerliche Belastung der laufenden Einnahmen aus Kapitalbeteiligungen.

Wesentlich fiir die Einstufung als Aktienfonds ist, dass der Investmentfonds ,fortlaufend”, dh durchgehend
mehr als 50 % seines Vermogens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Die als Teilfreistellung bezeichnete Steuerbefreiung fiir Aktienfonds ist auf alle in § 16 Abs. 1 dt. InvStG
genannten Arten von Investmentertrdgen anzuwenden. Neben der Ausschiittung sind daher auch die
Vorabpauschale und der Gewinn aus der Verau3erung eines Fondsanteiles teilweise von der Einkommen-
bzw Korperschaftsteuer befreit. Bei Privatanlegern betragt die Teilfreistellung 30 %, bei betrieblichen
Anlegern (natiirliche Person) 60 % und bei Kérperschaften 80 %. Die Teilfreistellung ist gleichermallen
anzuwenden, wenn negative Ertrage, dh VerduRRerungsverluste erzielt werden.

§ 21 dt. InvStG Ubertragt den Rechtsgedanken des § 3c Abs. 2 EStG auf das Teilfreistellungsverfahren fir
Investmentfonds. Bei betrieblichen Anlegern und bei Kérperschaften fiihrt die Regelung daher zu einer
anteiligen Kiirzung der mit dem Halten von Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehenden Ausgaben im Umfang des jeweils anwendbaren Teilfreistellungssatzes. Die
nicht abziehbaren Ausgaben nach § 21 dt. InvStG sind bei der Ermittlung des Gewerbeertrags nur zur Halfte
zu berlicksichtigen. Dies entspricht einer sinngemalRen Anwendung des § 20 Abs. 5 dt. InvStG.

Bei Privatanlegern hat § 21 dt. InvStG aufgrund der Pauschalierung der Werbungskosten nach § 20
Abs. 9 EStG (Sparer-Pauschbetrag) keine Relevanz.

Da der Apollo Balkan Equity (ATOOO0AO07HZ2) nach den Anlagevorgaben (Prospekt)
fortlaufend mehr als 50 % seines Vermégens in Kapitalbeteiligungen iSd § 2 Abs 8 dt. InvStG
investiert, handelt es sich um einen Aktienfonds iSd § 2 Abs 6 dt. InvStG (eine formelle
Bestdtigung finden Sie am Ende dieses Dokuments). Sofern die Anteilscheine am Apollo
Balkan Equity bei einer zum deutschen KESt-Abzug verpflichteten Stelle verwahrt werden,
wird der fiir Aktienfonds geltende Teilfreistellungssatz (§ 20 Abs 1 dt. InvStG) beim
vorzunehmenden  Steuerabzug auf die Investmentertrdge  (Ausschiittungen,
Vorabpauschalen und Verduferungsgewinne) beriicksichtigt. Bei Auslandsverwahrung der
Anteilsscheine sind die Investmentertréige unter Berlicksichtigung des anzuwendenden
Teilfreistellungssatzes jedenfalls im Rahmen der Veranlagung zu erkldren. Der
Teilfreistellungssatz betrdgt bei Privatanlegern 30 %, bei betrieblichen Anlegern (natiirliche
Person) 60 % und bei Kérperschaften 80 %.



4. Veraullerung

Gewinne und Verluste aus der VerauBerung, Riickgabe, Abtretung, Entnahme oder verdeckten Einlage
von Investmentanteilen gehdren nach § 16 Abs. 1 Nr 3 dt. InvStG zu den Investmentfondsertragen und
werden den Kapitaleinklinften (§ 20 Abs. 1 Nr. 3 EStG) zugeordnet. Die VerduBerung unterliegt dem
Steuerabzug nach § 43 Abs. 1S. 1 Nr. 9 EStG, wenn die Anteile auf einem Depot verwahrt wurden, das zum
(deutschen) Steuerabzug verpflichtet ist. Dabei ist zu beachten, dass im Steuerabzugsverfahren generell —
dh auch bei betrieblichen Anlegern - auf die Regelungen zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage fir
Privatanleger abzustellen ist und § 20 Abs. 4 EStG anzuwenden ist. Zudem finden die besonderen
Besteuerungsregelungen nach § 20 Abs. 4a EStG fur KapitalmaBnahmen keine Anwendung. Ein
steuerneutraler Anteilstausch ist daher nur unter den Voraussetzungen des § 23 dt. InvStG moglich.

Bei betrieblichen Anlegern sind daher erganzend die Besonderheiten der Einklinfteermittlung durch
Betriebsvermogensvergleich oder Einnahmeiberschussrechnung zu berlicksichtigen.

Um eine doppelte Besteuerung auszuschlieBen, werden die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen vom VerduBerungsgewinn abgezogen. Dabei sind die Vorabpauschalen ungeachtet
einer moglichen Teilfreistellung in voller Hohe zu berlicksichtigen. Durch den Abzug der Vorabpauschalen
kann es daher auch zu einem steuerwirksamen Verlust kommen. Eine Vorabpauschale mindert den
Veraullerungsgewinn auch dann, wenn diese zwar angesetzt aber tatsachlich nicht besteuert wurde (zB es
aufgrund des Sparer-Pauschbetrags zu keiner Besteuerung kam). Eine Vorabpauschale ist hingegen nicht
steuermindernd zu beriicksichtigen, wenn die Vorabpauschale nach § 16 Abs. 2 S. dt. InvStG von der
Besteuerung freigestellt ist. Auerdem ist keine Vorabpauschale fir jene Zeitrdume abzuziehen, in denen
der Anleger nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder Kérperschaftsteuerpflicht in Deutschland
unterlag.

Bei bilanzierenden Anlegern ist der aktive Ausgleichsposten aus Vorabpauschalen im Zeitpunkt der
VeradulRerung des Investmentanteils gewinnmindernd aufzuldsen. Bei betrieblichen Anlegern, die ihren
Gewinn anhand einer Einnahmeiberschussrechnung ermitteln, ist der gebildete Merkposten im Zeitpunkt
des Zuflusses des VerduRerungserloses gewinnmindernd aufzuldsen.

Bei Auslandsverwahrung sind die Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Investmentfondsanteilen im
Rahmen der Veranlagung zu erklaren. Eine steuermindernde Beriicksichtigung von Vorabpauschalen setzt
eine Nachweiserbringung durch den Anleger voraus, dass diese in den Veranlagungszeitraumen der
Auslandsverwahrung steuerlich erfasst wurden oder dass die gesamten Kapitaleinkiinfte in den
betreffenden Veranlagungszeitrdumen den Sparer-Pauschbetrag nicht Gberschritten haben.

Erflllt ein Investmentfonds im Zeitpunkt der VerdauRerung die Voraussetzungen fiir eine Teilfreistellung,
dann ist diese auch auf den um die Vorabpauschalen gekiirzten Gewinn oder Verlust anzuwenden. Nach
§ 20 Abs. 4 S. 7 EStG gelten die zuerst angeschafften Investmentanteile als zuerst veraufRert (First In-First
Out — FIFO). Daher bestimmt sich bei Privatanlegern die Hohe der Anschaffungskosten und auch die Héhe
der abzuziehenden Vorabpauschalen nach der FIFO-Methode. Diese Methode wird auch beim
Steuerabzugsverfahren (auch fiir betriebliche Anleger) angewandt. Im Veranlagungsverfahren kénnen
betriebliche Anleger die Hohe der Anschaffungskosten und die Hohe der zu bericksichtigenden
Vorabpauschalen auch mit der Durchschnittsmethode ermitteln.



Das VerduRerungsergebnis entspricht somit grundsatzlich der Differenz zwischen dem adaptierten
Verkaufserlds und den Anschaffungskosten der verauRRerten bzw zuriickgegebenen Fondsanteile.

In den Veranlagungsjahren 2018, 2019 und 2021 war keine Vorabpauschale zu
beriicksichtigen. In 2020 betrug sie 0,0158 EUR pro Anteil.

Bei einer VerdufSerung sind somit neben den tatséichlichen Anschaffungskosten auch die der
Besteuerung unterzogenen Vorabpauschalen vom Verdiufserungserlés abzuziehen.

Bei Erwerb vor dem 1.1.2018 ist den Anschaffungskosten ein Wert von 4,17 EUR (= der letzte
im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Riicknahmepreis; § 56 Abs. 2 S. 2 dt. InvStG 2018)
zugrunde zu legen (zudem ist in diesem Fall ein fiktiver Verduferungsgewinn zum
31.12.2017 zu erkldren; siehe hierzu die Ausfiihrungen in Pkt 5).

Da es sich um einen Aktienfonds iSd § 2 Abs 6 dt. InvStG handelt, ist der
Verduferungsgewinn/ Verduferungsverlust beim Privatanleger zu 30 %, beim betrieblichen
Anleger (natiirliche Person) zu 60 % und bei Kérperschaften zu 80 % steuerfrei.



5. Fiktive VerauBerung fir vor dem 1.1.2018 erworbene Fondsanteile

Um steuerliche Vor- oder Nachteile durch das ab 2018 geltende neue dt. InvStG zu vermeiden, starten alle
Fondsanleger mit dem aktuellen Marktwert in das neue Besteuerungsregime. Zur Sicherstellung der bis
zum 31.12.2017 entstandenen Wertverdanderungen gelten — mit Ausnahme der bestandsgeschiitzte Alt-
Anteile (vgl Pkt 6) - die vor dem 1.1.2018 angeschafften Fondsanteile mit Ablauf des 31.12.2017 als
verauBert und mit Beginn des 1.1.2018 als angeschafft (§ 56 Abs. 2 S. 1 dt. InvStG). Als VerduRerungserlos
ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte Riicknahmepreis anzusetzen. Dieser Wert dient zugleich
als Anschaffungskosten des Fondsanteils fiir das ab dem 1.1.2018 geltende neue Besteuerungsregime.

Der aufgrund dieser VerauBerungsfiktion anfallende Gewinn oder Verlust ist aber nicht zum 31.12.2017
steuerpflichtig, sondern erst im Zeitpunkt der tatsachlichen (entgeltlichen) VerdauRerung des Fondsanteils
zu versteuern (§ 56 Abs. 3 S. 1 dt. InvStG). Dies gilt auch fir den bilanzierenden Anleger (hinsichtlich der
Bericksichtigung von Wertminderungen ist § 56 Abs 2 dt. InvStG zu beachten). Bei einer VerauRerung von
Fondsanteilen nach dem 31.12.2017, die vor dem 1.1.2018 angeschafft wurden, sind daher mindestens
zwei Werte zu beriicksichtigen. Zum einen das fiktive VerdauBerungsergebnis zum 31.12.2017 und zum
anderen die ab dem 1.1.2018 eingetretene Wertveranderung. Sollte es in der Besitzzeit der Fondsanteile
zu einer Anderung hinsichtlich des anzuwendenden Teilfreistellungsatzes kommen (ab 2018 méglich), ist
zu beachten, dass im Jahr der Anderung ebenfalls eine fiktive VerduRerung anzunehmen ist, und das
Ergebnis im Zeitpunkt der tatsachlichen VerduRerung mitbericksichtigt werden muss.

Bei der Ermittlung des fiktiven VerauRerungserloses gelten nach § 56 Abs. 3 S. 2 dt. InvStG zuerst
angeschaffte Alt-Anteile als zuerst verauRert (so genannte First In-First Out-Regelung; § 20 Abs. 4 S. 7
EStG). Dies gilt auch fiir den Fall, dass in einem Depot sowohl Alt-Anteile als auch (nach dem 31.12.2017
angeschaffte) Neu-Anteile verwahrt werden. Wenn jedoch eine Separierung der Alt-Anteile und der Neu-
Anteile in verschiedenen Unterdepots vorgenommen wird, ist darauf abzustellen, aus welchem
Unterdepot verdauBert wurde. Anders als der Privatanleger kann der betriebliche Anleger den
Veraulerungsgewinn nach der Durchschnittsmethode ermitteln.

Der fiktive VerauRerungsgewinn entspricht grundsatzlich der Differenz zwischen dem letzten in 2017
festgesetzten Riicknahmepreis und den Anschaffungskosten der Fondsanteile. Beide Werte missen nach
den Vorgaben des § 8 Abs 5 dt. InvStG 2004 noch adaptiert werden. So sind ua der erhaltene und der
gezahlte Zwischengewinn und die wahrend der Besitzzeit als zugeflossen geltenden ausschittungsgleichen
Ertréage (wenn diese nicht in weiterer Folge ausgeschittet wurden) zu beriicksichtigen.

Der fiktive VerauRerungserlos von Anteilen an ausldndischen Investmentfonds ist daher wie folgt zu
adaptieren (bei Auslandsverwahrung der Fondsanteile ist der fiktive VerduBerungsgewinn jedenfalls durch
den Anleger selbst zu ermitteln und bei tatsachlicher VerduBerung der Anteile im Rahmen der Veranlagung
zu erklaren):

Fiktiver VerauRerungserlos
- erhaltener Zwischengewinn (§ 8 Absatz 5 Satz 2 dt. InvStG)
- besitzzeitanteilige ausschiittungsgleiche Ertrage (§ 8 Absatz 5 Satz 3 dt. InvStG)

+ ausgeschittete ausschittungsgleiche Ertrdage der Vorjahre (§ 8 Absatz 5 Satz 4 dt. InvStG)



Die maBgebenden Anschaffungskosten sind um negative Einnahmen (§ 8 Abs. 5 S. 2 dt. InvStG) wie z.B.
dem gezahlten Zwischengewinn anzupassen und vom adaptierten fiktiven VerduRRerungserlos abzuziehen.
Diesem vorlaufigen Ergebnis sind noch ausgeschiittete steuerfreie , AltverauBerungsgewinne” (§ 8 Abs. 5
S. 5 dt. InvStG) und steuerneutrale Substanzauskehrungen hinzuzurechnen (da beide Vorgange nicht
anschaffungskostendmindernd zu berticksichtigen waren).

Neben dem fiktiven VerauBerungserl6s ist auch der Zwischengewinn zum 31.12.2017 im Zeitpunkt der
tatsachlichen VeraulRerung zu beriicksichtigen. Bei betrieblichen Anlegern ist zudem der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn i.S.d. des §8dt. InvStG 2004 Bestandteil des fiktiven VeraduRerungsgewinns zum
31.12.2017.

Bei Depotverwahrung der Fondsanteile bei einer zum (deutschen) Steuerabzug verpflichteten Stelle ist
zudem zu beachten, dass diese auch die besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschiittungsgleichen
Ertrage (ADDI) dem deutschen Steuerabzug unterzieht. Zu diesen Ertragen gehoren insbesondere die nach
dem 31.12.1993 als zugeflossen geltenden ausschittungsgleichen Ertrage (aglE) ausldandischer
Investmentfonds. Sollten der abzugsverpflichteten Stelle die tatsdchlichen Anschaffungsdaten nicht
vorliegen (zB bei einem Depotiibertrag aus dem Ausland), unterliegen die gesamten - und nicht nur die
besitzzeitanteiligen — akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertrage dem deutschen Steuerabzug. Der
Anleger kann sich diese Abzugsteuer im Wege der Veranlagung anrechnen bzw erstatten lassen, wenn er
dem Finanzamt gegeniber den Nachweis erbringt, dass er die wahrend der Besitzzeit erzielten
ausschittungsgleichen Ertrage tatsachlich versteuert hat.

Wie bereits in Pkt 4 angeflihrt, hat der Abzugsverpflichtete im Steuerabzugsverfahren generell, dh auf alle
Anlegergruppen (dh auch bei betrieblichen Anlegern), die Regelungen zur Ermittlung der
Bemessungsgrundlage fir Privatanleger einschlielRlich der Regelung des § 20 Abs. 4 EStG anzuwenden und
kommen auch die besonderen Besteuerungsregelungen nach § 20 Abs. 4a EStG fiir KapitalmalRnahmen
nicht zur Anwendung. Sofern der fiktive VerduRerungsgewinn fiir den jeweiligen Anleger gemaR obigen
Ausfiihrungen davon abweichend zu ermitteln ist, oder der Fondsanteil im Ausland verwahrt wird, hat die
korrekte Ermittlung des fiktiven VerdauRerungsgewinns daher im Veranlagungsverfahren zu erfolgen.

Zum 31.12.2017 betragen die steuerrelevanten Werte fiir den Apollo Balkan Equity
(ATOO00A07HZ2) wie folgt (die besitzzeitanteiligen aglE der einzelnen Fondsgeschdftsjahre
entnehmen Sie bitte dem Bundesanzeiger [www.bundesanzeiger.de]):

Riicknahmepreis zum Ende des Kalenderjahres 2017: 4,17 EUR
akkumulierte ausschiittungsgleiche Ertrdge: 1,1032 EUR
Zwischengewinn: 0,0000 EUR
Aktiengewinn EStG: -105,59 %
Aktiengewinn KStG: -107,56 %

Fir bestandsgeschiitzte Alt-Anteilen ist kein fiktiver VerduRerungsgewinn zu ermitteln (siehe Pkt. 6)!



6. Bestandsschutz fir Alt-Anteile (Erwerb vor dem 1.1.2009)

Bei Fondsanteilen, die vor dem 1.1.2009 erworben wurden und im Privatvermogen gehalten wurden (so
genannte bestandsgeschitzte Alt-Anteile), sind die bis einschlieRlich dem 31.12.2017 eingetretenen
Wertverdanderungen steuerfrei. Damit ist flr bestandsgeschiitzte Alt-Anteilen kein fiktiver
Veraullerungsgewinn zum 31.12.2017 zu ermitteln!

Da die Steuerbefreiung mit 1.1.2018 entfallt, gelten die bestandsgeschiitzten Alt-Anteile ebenfalls als am
1.1.2018 angeschafft. Als Anschaffungskosten ist auf den letzten im Kalenderjahr 2017 festgesetzten
Riicknahmepreis abzustellen. Wertveranderungen, die nach dem 1.1.2018 eintreten, sind daher
grundsatzlich steuerwirksam. Fiir diese bestandsgeschitzten Alt-Anteile sieht der Gesetzgeber aber eine
Ubergangsbegiinstigung vor, so dass ein Gewinn aus der VerduRerung solcher bestandsgeschiitzten Alt-
Anteilen nur dann steuerpflichtig ist, wenn er den Freibetrag von 100.000 EUR (bersteigt. Steuerpflichtig
ist nur der nach Teilfreistellung verbleibende Gewinn, so dass auch nur der nach Anwendung der
Teilfreistellung verbleibende Gewinn den Freibetrag mindert.

Der Freibetrag kann nur im Rahmen der Veranlagung und nicht bei der Erhebung der Kapitalertragsteuer
beriicksichtigt werden. Soweit ein Gewinn aus der VeraufSerung eines bestandsgeschiitzten Alt-Anteils von
der Besteuerung freigestellt wird, ist der verbleibende Freibetrag durch das fiir die Veranlagung des
Anlegers zustandige Finanzamt gesondert festzustellen. Die Feststellung des verbleibenden Freibetrags ist
erstmals flr den Veranlagungszeitraum vorzunehmen, in dem bestandsgeschiitzte Alt-Anteile verdauBert
werden. Der Freibetrag ist bis zu seinem vollstandigen Verbrauch jahrlich gesondert durch das zustandige
Finanzamt festzustellen. Wenn die bestandsgeschitzten Alt-Anteile durch eine depotfiihrende deutsche
Stelle verwahrt werden, ist im nachrichtlichen Teil der Steuerbescheinigung die Summe der Gewinne aus
bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen und die Summe der Verluste aus bestandsgeschitzten Alt-Anteilen
jeweils gesondert auszuweisen.
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A.UNIV.-PROF. DR. GERNOT AIGNER STB

An den
Anteilinhaber des
Apollo Balkan Equity

(ATOO00AO07HZ2)

5. April 2022

Bestadtigung der fortlaufenden Einhaltung der Kapitalbeteiligungsquote
von mehr als 50 %

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Auftrag der Security Kapitalanlage AG bestatigte ich, dass der Apollo Balkan Equity
(ATOO00AO07HZ2) fortlaufend mehr als 50 % seines Vermdgens in Kapitalbeteiligungen iSd § 2
Abs 8 InvStG 2018 investiert und damit als Aktienfonds nach § 2 Abs 6 InvStG 2018 zu
behandeln ist. Die Kapitalbeteiligungsquote von mehr als 50% wurde bislang nicht
unterschritten (sehen Sie hiezu auch die beiliegende Ubersicht {iber das abgelaufenen Fonds-
Geschaftsjahr).

Wir wirden |hnen empfehlen, diese Bestatigung jahrlich lhrer Einkommen- bzw
Korperschaftsteuererklarung beizulegen. Sollten Sie eine unterfertigte Bestatigung lUber die
Einhaltung der Kapitalbeteiligungsquote bendtigen, nehmen Sie bitte mit mir Kontakt auf. Sie
erreichen mich am besten per E-Mail unter office@gernotaigner.at.

Mit freundlichen GriRen

Gernot Aigner

DAMASCHKESTRARE 13 o A-4040 LINZ
MAIL: OFFICE@GERNOTAIGNER.AT


mailto:office@gernotaigner.at

14.04.2021 97,947
15.04.2021 98,088
16.04.2021 98,269
19.04.2021 96,454
20.04.2021 97,971
21.04.2021 98,088
22.04.2021 98,022
23.04.2021 98,001
26.04.2021 98,190
27.04.2021 97,772
28.04.2021 98,194
29.04.2021 98,157
30.04.2021 98,162
03.05.2021 98,170
04.05.2021 98,221
05.05.2021 98,604
06.05.2021 98,662
07.05.2021 98,066
10.05.2021 98,037
11.05.2021 97,801
12.05.2021 98,071
14.05.2021 98,079
17.05.2021 97,953
18.05.2021 97,855
19.05.2021 98,206
20.05.2021 98,123
21.05.2021 98,111
25.05.2021 98,114
26.05.2021 97,939
27.05.2021 97,975
28.05.2021 98,071
31.05.2021 98,209
01.06.2021 98,168
02.06.2021 98,138
04.06.2021 98,102
07.06.2021 98,039
08.06.2021 98,248
09.06.2021 98,076
10.06.2021 97,986
11.06.2021 98,102
14.06.2021 97,770
15.06.2021 98,140
16.06.2021 98,318
17.06.2021 98,021
18.06.2021 98,134
21.06.2021 98,085
22.06.2021 98,097
23.06.2021 96,300
24.06.2021 98,159
25.06.2021 98,080
28.06.2021 98,182
29.06.2021 98,166
30.06.2021 98,131

Datum Aktien-
quote (%)

01.07.2020 99,476
02.07.2020 99,476
03.07.2020 99,472
06.07.2020 99,668
07.07.2020 99,616
08.07.2020 99,573
09.07.2020 99,094
10.07.2020 99,759
13.07.2020 99,794
14.07.2020 99,768
15.07.2020 94,357
16.07.2020 99,641
17.07.2020 99,582
20.07.2020 99,598
21.07.2020 99,677
22.07.2020 99,822
23.07.2020 99,807
24.07.2020 99,789
27.07.2020 99,804
28.07.2020 99,806
29.07.2020 99,740
30.07.2020 99,115
31.07.2020 99,783
03.08.2020 99,758
04.08.2020 99,767
05.08.2020 97,864
06.08.2020 99,740
07.08.2020 99,629
10.08.2020 99,640
11.08.2020 99,653
12.08.2020 99,732
13.08.2020 99,733
14.08.2020 99,669
17.08.2020 99,680
18.08.2020 99,483
19.08.2020 99,692
20.08.2020 99,683
21.08.2020 99,651
24.08.2020 99,664
25.08.2020 99,608
26.08.2020 99,585
27.08.2020 99,529
28.08.2020 99,465
31.08.2020 98,840
01.09.2020 98,975
02.09.2020 98,950
03.09.2020 98,805
04.09.2020 99,618
07.09.2020 99,095
08.09.2020 99,650
09.09.2020 99,570
10.09.2020 99,586
11.09.2020 99,571
14.09.2020 99,675
15.09.2020 99,648
16.09.2020 99,635
17.09.2020 99,584
18.09.2020 99,589
21.09.2020 99,489
22.09.2020 97,968
23.09.2020 99,372
24.09.2020 98,256
25.09.2020 98,289
28.09.2020 98,272

29.09.2020 98,563
30.09.2020 98,229
01.10.2020 97,707
02.10.2020 98,373
05.10.2020 98,382
06.10.2020 98,356
07.10.2020 97,734
08.10.2020 98,180
09.10.2020 97,976
12.10.2020 97,865
13.10.2020 97,901
14.10.2020 98,021
15.10.2020 97,793
16.10.2020 97,768
19.10.2020 98,187
20.10.2020 98,194
21.10.2020 98,167
22.10.2020 98,187
23.10.2020 98,067
27.10.2020 97,580
28.10.2020 97,974
29.10.2020 98,041
30.10.2020 98,025
02.11.2020 97,942
03.11.2020 98,141
04.11.2020 97,889
05.11.2020 97,893
06.11.2020 97,951
09.11.2020 97,190
10.11.2020 97,774
11.11.2020 97,748
12.11.2020 97,513
13.11.2020 97,362
16.11.2020 97,848
17.11.2020 97,318
18.11.2020 97,843
19.11.2020 97,777
20.11.2020 97,804
23.11.2020 97,825
24.11.2020 97,830
25.11.2020 97,820
26.11.2020 97,520
27.11.2020 97,639
30.11.2020 97,676
01.12.2020 97,926
02.12.2020 97,905
03.12.2020 97,874
04.12.2020 97,858
07.12.2020 97,649
09.12.2020 97,693
10.12.2020 97,839
11.12.2020 97,774
14.12.2020 97,792
15.12.2020 97,782
16.12.2020 97,778
17.12.2020 97,645
18.12.2020 97,744
21.12.2020 98,002
22.12.2020 97,360
23.12.2020 97,570
28.12.2020 97,513
29.12.2020 97,633
30.12.2020 97,879
04.01.2021 97,995
05.01.2021 97,986
07.01.2021 97,959

08.01.2021 97,956
11.01.2021 98,134
12.01.2021 98,143
13.01.2021 98,050
14.01.2021 98,209
15.01.2021 97,668
18.01.2021 98,309
19.01.2021 98,248
20.01.2021 98,280
21.01.2021 98,250
22.01.2021 98,160
25.01.2021 98,290
26.01.2021 98,197
27.01.2021 98,048
28.01.2021 98,291
29.01.2021 98,149
01.02.2021 98,229
02.02.2021 98,088
03.02.2021 98,101
04.02.2021 98,211
05.02.2021 98,190
08.02.2021 98,026
09.02.2021 98,136
10.02.2021 98,219
11.02.2021 98,443
12.02.2021 98,155
15.02.2021 98,125
16.02.2021 98,359
17.02.2021 98,299
18.02.2021 98,251
19.02.2021 98,298
22.02.2021 98,113
23.02.2021 98,606
24.02.2021 98,264
25.02.2021 97,964
26.02.2021 98,349
01.03.2021 98,248
02.03.2021 98,228
03.03.2021 98,126
04.03.2021 98,094
05.03.2021 98,135
08.03.2021 98,266
09.03.2021 97,911
10.03.2021 98,266
11.03.2021 97,769
12.03.2021 98,219
15.03.2021 98,212
16.03.2021 98,177
17.03.2021 98,128
18.03.2021 98,258
19.03.2021 98,164
22.03.2021 96,269
23.03.2021 97,282
24.03.2021 98,278
25.03.2021 98,246
26.03.2021 98,002
29.03.2021 98,192
30.03.2021 98,285
31.03.2021 98,086
01.04.2021 100,136
06.04.2021 97,987
07.04.2021 97,939
08.04.2021 98,120
09.04.2021 98,119
12.04.2021 98,150
13.04.2021 98,030
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