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Es handelt sich um einen OGAW' gem. § 2 Abs. 1 und 2 iVm § 50 InvFG, der von der
Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Burgring 16, A-8010 Graz emittiert wird.
Tel Nr. +43 316 8071-0; E-Mail: office@securitykag.at; Homepage: www.securitykag.at

Dieser Prospekt wurde im Marz 2024 entsprechend den gemafR den Bestimmungen des
Investmentfondsgesetzes 2011 idgF (nachstehend ,InvFG®) erstellten Fondsbestimmungen
erstellt.

Dem Anleger sind rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile folgende
Unterlagen kostenlos zur Verfligung zu stellen:

-bis 31.12.2022 die Wesentlichen Anlegerinformationen (Kundeninformationsdokument, kurz
~KIDY,
-ab 1.1.2023 das Basisinformationsblatt geman EU-VO 1286/2014 (kurz ,BIB).

Auf Anfrage werden der zurzeit glltige Prospekt und die Fondsbestimmungen sowie die
oben angefiihrten Dokumente kostenlos zur Verfigung gestellt und sind gemeinsam mit den
oberhalb angefiihrten Unterlagen auf der Website www.securitykag.at abrufbar.

Dieser Prospekt wird ergénzt durch den jeweils zuletzt verdffentlichten Rechenschaftsbericht
bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht.

Die Zurverfigungstellung der vorgenannten Dokumente kann in Papierform sowie auf
elektronischem Weg erfolgen. Alle Dokumente kdnnen bei der Security Kapitalanlage
Aktiengesellschaft, Burgring 16, 8010 Graz, bei der Liechtensteinischen Landesbank
(Osterreich) AG als Depotbank, HeRgasse 1, 1010 Wien, oder bei der (den) in Punkt I. 7.
angefiihrten Vertriebsstelle(n) kostenlos angefordert werden.

HINWEIS

Das Hinweisblatt betreffend Informationen liber das Verfahren zur Bearbeitung von
Anlegerbeschwerden gem. § 11 InvFG 2011 und allenfalls Informationen zu sonstigen
Rechten der Anteilinhaber sind im Internet unter
www.securitykag.at/recht/anlegerinformation/ abrufbar und kénnen auch kostenlos bei der
Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft, Burgring 16, 8010 Graz angefordert werden.

Des Weiteren sind die Informationen zur Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der
Richtlinie 95/46/EG ("Datenschutz-Grundverordnung”, DSGVO) bzw. dem Bundesgesetz
zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
(Datenschutzgesetz — DSG) Uber die oben genannte Homepage abrufbar.

HINWEIS im Sinne des § 131 (4) Z 4 InvFG 2011:
Der Fonds investiert Giberwiegend in andere Investmentfonds.

1 OGAW ist die Kurzform fiir ,Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren‘ gemaf
InvFG 2011.
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HINWEIS ZUR ANLAGESTRATEGIE:
Der Fonds kann entsprechend den von der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA)

gem. InvFG 2011 genehmigten Fondsbestimmungen bei bestimmten Emittenten und unter
bestimmten Voraussetzungen iiber 35 v.H. bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens in einen
Emittenten investieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird diese Uberschreitung jedoch
derzeit ausdriicklich nicht vornehmen.

Informationen zu Art. 3 und Art. 4 zur VERORDNUNG (EU) 2019/2088 vom 27. November
2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(kurz ,Offenlegungs-Verordnung“) finden Sie auf der Homepage der Gesellschaft unter
https://www.securitykag.at/recht/nachhaltigkeitsbezogene-offeniegung/ inklusive einer
allenfalls notigen Erklarung einzelner Begriffe. Die Angaben zu Art. 6 der Offenlegungs-
Verordnung finden Sie im Abschnitt Il. Punkt 16 (Risikoprofil).

Mit dem Fonds werden keine dkologischen oder sozialen Merkmale im Sinne des Artikel 8
der Offenlegungsverordnung beworben bzw. strebt der Fonds keine nachhaltige Investition
im Sinne des Artikel 9 der eben genannten Verordnung an.

Die Angaben =zu der Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gem. Art. 7 (2) der Offenlegungs-
Verordnung sowie die Angaben gem. Art. 7 der VERORDNUNG (EU) 2020/852 vom 18. Juni
2020 iiber die Errichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (kurz
,Taxonomie-Verordnung®) sind dem Abschnitt 1. Punkt 14 Anlageziele und Anlagepolitik zu

entnehmen.

Ausgabe Marz 2024
Inkrafttreten: 18.03.2024

Dieser Verkaufsprospekt gilt fiir das 6ffentliche Angebot in der Republik Osterreich.
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Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermégens diirfen nur in Léndern éffentlich
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches offentliches Angebot oder ein
solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehdrden
eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehérden erlangt wurde
und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich
daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem
Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,,Gesetz von 1933
bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,Vereinigten
Staaten“ bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten offentlich angeboten, verkauft oder
anderweitig iibertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von
den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemaR Regulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. das
Sondervermodgen wurde und wird weder nach dem United States Investment Company
Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-
Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definitionen fiir die Zwecke der US-Bundesgesetze iiber Wertpapiere, Waren und
Steuern, einschlieflich Regulation S zum United States Securities Act von 1933)
(nachfolgend zusammen als ,US-Personen” bezeichnet), 6ffentlich angeboten oder
verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-
Personen sind unzulassig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehérde, der
Securities and Exchange Commission (nachfolgend als ,,SEC* bezeichnet) oder einer
sonstigen Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch
wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat weder die SEC noch eine
andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten iiber die Richtigkeit und
Angemessenheit dieses Prospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die
United States Commodity Futures Trading Commission (US-
Warenterminhandelsaufsichtsbehorde) hat weder dieses Dokument noch sonstige
Verkaufsunterlagen fiir die KAG bzw. das Sondervermédgen gepriift oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erkldrungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im
Prospekt bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Prospekt verwiesen wird.
Diese Unterlagen sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft éffentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,Restricted Persons“ im Sinne der US-Regelung No. 2790 der
,National Association of Securities Dealers“ (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre
Anlagen in dem Sondervermégen der KAG unverziiglich anzuzeigen.

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-Steuerbestimmungen
(,Foreign Account Tax Compliance Act“) wurde der Fondsregistrierungsprozess bei
der IRS (,Internal Revenue Service) durchgefiihrt. Der Fonds gilt damit im Sinne
genannter Bestimmungen als ,,deemed compliant®, d.h. als FATCA-konform.
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Weitere Informationen iiber das Fondsvermdgen (wie z.B. Full Holdings) konnen
investierten Kunden auf Anfrage zur Verfiigung gestellt werden, sofern sie es fiir
Meldeverpflichtungen oder Ahnliches bendtigen. Angaben zu der Kontaktstelle, bei
der gegebenenfalls weitere Auskiinfte eingeholt werden kénnen, finden Sie am
Deckblatt des Prospektes.
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.  ANGABEN UBER DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft der in diesem Prospekt néher beschriebenen Investmentfonds (im
Folgenden ,Fonds‘) ist die Security Kapitalanlage Aktiengesellschaft (im Folgenden
,Verwaltungsgesellschaft) mit Sitz in 8010 Graz, Burgring 16. Gegriindet wurde die
Verwaltungsgesellschaft am 8. Juni 1989. Sie ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Bundesgesetzes (iber Investmentfonds (Investmentfondsgesetz 2011). Sie hat die
Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG) und ist beim Firmenbuchgericht Graz unter der
Firmenbuchnummer 37724 b eingetragen.

2. Angabe sidmtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds

Publikumsfonds

Apollo 2 Global Bond

Apollo Corporate Bond

Apollo Nachhaltig Emerging Market Equity
Apollo European Equity

Apollo Euro High Grade Bond

Apollo Balkan Equity

Apollo Nachhaltig Muendel Bond

Apollo Multi-Factor Global Equity

Apollo Nachhaltig Aktien Global

Apollo Nachhaltig Euro Corporate Bond
Apollo Nachhaltig Global Bond

Apollo Nachhaitig New World

Apollo New World

FarSighted Moderate PortFolio
FarSighted Global PortFolio

Apollo Styrian Global Equity

Apollo Ausgewogen

Apollo Konservativ

Apollo Dynamisch

Apollo Nachhaltig High Yield Bond

Value Investment Fonds Klassik

Value Investment Fonds Basis

Value Investment Fonds Chance
Managed Profit Plus

Schelhammer Capital - Aktien
Schelhammer Capital - Aktien Aktiv
Schelhammer Capital - Anleihen
Schelhammer Capital - Aktien Dividende
Schelhammer Capital - Ausgewogenes Portfolio
Schelhammer Capital - Ertragsoptimiertes Portfolio
Schelhammer Capital - Sicherheitsoptimiertes Portfolio
Schelhammer Portfolio

SUPERIOR 1 - Ethik Renten

SUPERIOR 2 — Ethik Mix

SUPERIOR 3 - Ethik

SUPERIOR 4 — Ethik Aktien

SUPERIOR 5 - Ethik Kurzinvest
SUPERIOR 6 — Global Challenges
TradeCom FondsTrader

Groflanlegerfonds und Spezialfonds
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Apollo 14

Apolio 17

Apollo 32

Apollo 32 Basis

Apollo 32 G

Apollo 35

Apolio 51

Apollo 54

Apollo 62

Apollo 100

Apollo KLV 1

S2

Superfast

SUPERIOR A
SUPERIOR Spezial ST
SUPERIOR St. Georgen

Eine aktuelle Liste der Publikums- und GroRanlegerfonds sind auf der Homepage der
Gesellschaft unter www.securitykag.at ersichtlich.

3. Organe

Mag. Wolfgang Ules
Alfred Kober, MBA
Stefan Winkler, M.Sc.

Aufsichtsrat

Dr. Othmar Ederer, Vorsitzender

Mag. Klaus Scheitegel, Stellvertreter des Vorsitzenden
Dr. Gernot Reiter

MMag. Paul Swoboda

Mag. Berthold Troif3

Die Organe kénnen auch andere Hauptfunktionen im Rahmen des Gesamtkonzerns der
Grazer Wechselseitigen Versicherung ausiiben. Die wichtigsten Doppelfunktionen sind:
-Mag. Wolfgang Ules: Prokurist, Schelhammer Capital Bank AG

-Mag. Berthold Troil: Vorstandsmitglied, HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
-Die ibrigen Aufsichtsratsmitglieder sind in der Grazer Wechselseitige Versicherung AG

bzw. der GRAWE-Vermégensverwaltung im Vorstand tatig.

4. Grundkapital

EUR 4,362 Mio.

5. Geschaftsjahr
Geschéftsjahr: 01.01. bis 31.12.

6. Aktionare

Schelhammer Capital Bank AG (Name bis 26.09.2021 CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE
AG), Wien zu 100 v.H..
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7. Vertriebsstelle

Schelhammer Capital Bank AG (Name bis 26.09.2021 CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE
AG), Wien zu 100 v.H..

Abwicklung von Transaktionen

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Transaktionen fur den Fonds Uber
ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013 abwickeln kann.

8. Vergiitungspolitik
siehe Punkt il. 19.

9. Delegation von Aufgaben

Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte
delegiert:

- Compliance und Geldwéasche: HYPO BANK BURGENLAND AG

- Interne Revision: Schelhammer Capital Bank AG (Name bis 26.09.2021 CAPITAL
BANK-GRAWE GRUPPE AG)?

- Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieBlich Steuererkldrungen und steuerliche
Vertretung) fiir Fonds: LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H."

- Fondsbuchhaltungsdienstleistungen: LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.”

- Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten und Rechnungslegung hinsichtlich
Fonds: LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H."

- Gewinnausschiittung fiir Fonds: LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H."

- Teilibertragungen in den Bereichen Meldewesen: HYPO BANK BURGENLAND AG
(Gesellschaft selbst), LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.” und
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG** (Fonds) und jeweilige
Handelspartner (Meldungen an Transaktionsregister gem. EMIR-VO)

- Teiliibertragung in den Bereichen Bilanzierung und Buchhaltung fir die Gesellschaft:
HYPO BANK BURGENLAND AG

- Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand der Zertifikate flir Fonds): LLB Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H."

- IT-Betreuung: HYPO BANK BURGENLAND AG

- Betrieb Fondsbuchhaltungssoftware XENTIS: Profidata Managed Solutions AG in
einer Private-Cloud

SWIFT-Service-Bureau: Oesterreichische Kontrollbank AG

* Name bis 01.10.2018 Semper Constantia Invest GmbH
** Name bis 27.09.2018 SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AG

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie diese Aufgaben z.T. an ein mit ihr in
einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im
Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU) 575/2013, delegiert hat.

2 Es kann im Laufe des Jahres 2024 eine Auslagerung an ein anderes Konzernmitglied der Bankengruppe erfolgen.
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Angaben zu Interessenskonflikten, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen,
finden Sie auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter
http://www.securitykag.at/recht/anlegerinformation/.
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. ANGABEN UBER DEN FONDS

1. Bezeichnung der Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung Value Investment Fonds Chance, ist ein
Miteigentumsfonds gemalt § 2 Abs. 2 InvFG (OGAW) und entspricht der Richtlinie (EU)
2009/65/EG (,OGAW-Richtlinie“) idF RL 2014/91 (UCITS V).

Diese Fonds sind in Osterreich zugelassen und werden durch die Finanzmarktaufsicht
(nachstehend ,FMA") reguliert.

2. Zeitpunkt der Griindung der Fonds

Der Fonds wurde am 1. Juli 2009 auf unbestimmte Zeit errichtet.

Mit 26. Méarz 2010 wurde der Fonds Basis Portfolio 15 Jahre (Ausschiitter: ATO000708599,
Thesaurierer: AT0000708748) in den Value Investment Fonds Chance eingebracht.

3. Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige
Anleger

HINWEIS FUR ALLE STEUERPFLICHTIGEN
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus.

Es kann keine Gewahr ilbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder sonstige Rechtsakte der
Finanzverwaltung nicht dndert. Gegebenenfalls ist die Inanspruchnahme der Beratung
durch einen Steuerexperten angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben uber die steuerliche
Behandlung der Fondsausschiittungen bzw. ausschiittungsgleichen Ertrédge
enthalten.

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfiihrungen im
Inland und in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Einkiinfteermittlung auf Fondsebene

Die Ertrage eines Fonds setzen sich im Wesentlichen aus den ordentlichen und den
auferordentlichen Ertrégen zusammen.

Unter ordentlichen Eriragen werden im Wesentlichen Zinsen- und Dividendenertrage
verstanden. Aufwendungen des Fonds (z.B. Managementgebihren, Wirtschaftspriferkosten)
kiirzen die ordentlichen Ertrage.

AuRerordentliche Ertrdge sind Gewinne aus der Realisation von Wertpapieren (im
Wesentlichen aus Aktien, Forderungswertpapieren und den dazugehérigen Derivaten),
saldiert mit realisierten Verlusten.

Verlustvortrdge und ein eventueller Aufwandsiberhang kirzen ebenfalls die laufenden
Gewinne. Ein eventueller Verlustiberhang kann gegen die ordentlichen Ertrage
gegengerechnet werden.

Nicht verrechnete Verluste sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.
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PRIVATVERMOGEN

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklirungspflichten des
Anlegers

Von der Ausschiittung (Zwischenausschittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit
diese aus Kapitalertragsteuer(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der
Empfanger der Ausschiittung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische
kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fiir diese Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen
Hohe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen‘ aus
Thesaurierungsfonds als KESt fiir den im Anteilwert enthaltenen ausschuttungsgleichen
Ertrag (ausgenommen vollthesaurierende Fonds) einbehaiten.

Der Privatanleger hat grundsétzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten.

Mit dem Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten.
Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der
Einkommensteuer.

A usnahmenvon der Endbesteuerung
Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fir im Fondsvermégen enthaltene KESt ll-freie Forderungswertpapiere (sog.
Altemissionen), sofern keine Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben
steuererklarungspflichtig;

b) fur im Fondsvermégen enthaltene der &sterreichischen Steuerhoheit entzogene
Wertpapiere, sofern auf die Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird.
Derartige Ertrage sind in der Einkommensteuererkldrung in der Spalte ,Neben den
angefihrten Einkinften wurden Einkiinfte bezogen, fir die das Besteuerungsrecht aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht* anzufiihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren
Ruickforderung geman § 240 BAO moglich.

Besteuerung auf Fondsebene

Die ordentlichen Ertrige des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der
Aufwendungen der 27,5 % KESt . Realisierte Kursverluste (nach vorheriger Saldierung mit
realisierten Kursgewinnen) und neue Verlustvortrage (Verluste aus Geschéftsjahren, die
2013 begannen) kiirzen ebenso die ordentlichen Ertrége.

Mindestens 60 % aller realisierten, wenn auch thesaurierten auRerordentlichen Ertrage
unterliegen ebenfalls der 27,5 % KESt. Insoweit die realisierten Substanzgewinne
ausgeschiittet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100 % ausgeschittet, sind
100 % steuerpflichtig, werden z.B. 75 % ausgeschiittet, sind 75 % steuerpflichtig).
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Besteuerung auf Anteilscheininhaberebene
VerduBerung des Fondsanteiles

Fir vor dem 01.01.2011 angeschaffite Fondsanteile (Altanteile) gilt die einjahrige
Spekulationsfrist weiter (§ 30 Einkommensteuergesetz (idF vor dem BudgetbegleitG 2011).
Diese Anteile sind aus heutiger Sicht nicht mehr steuerverfangen.

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile (Neuanteile) unterliegen — unabhangig von
der Behaltedauer - bei Anteilsverdufierung einer Besteuerung der realisierten
Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt durch die depotfiihrende Stelle, welche auf die
Differenz zwischen dem VerauBerungserlds und dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert (Anschaffungskosten werden um ausschiittungsgleiche Ertrdge erhéht
und um steuerfreie Ausschiittungen vermindert) 27,5 % KESt einbehalt.

Verlustausgleich auf Depotebene des Anteilscheininhabers

Ab 01.04.2012 hat die depotfihrende Bank Kursgewinne und Kursverluste sowie Ertrage
(ausgenommen Kupons von Altbestand, Zinsertragen aus Geldeinlagen und Spareinlagen)
aus allen Wertpapier-Arten von allen Depots eines Einzelinhabers bei einem Kreditinstitut
innerhalb eines Kalenderjahres gegenzurechnen (sog. Verlustausgleich). Es kann maximal
nur die bereits bezahlte KESt gutgeschrieben werden. Ubersteigen 27,5 % der realisierten
Verluste die bereits bezahlte KESt, so wird der verbleibende Verlust flur zukuinftige
gegenrechenbare Gewinne und Erirdge bis zum Ende des Kalenderjahres in Evidenz
gehalten. Etwaige weitere im Kalenderjahr nicht mit (weiteren) Gewinnen bzw. Ertrdgen
ausgeglichene Verluste verfallen. Eine Verlustmitnahme liber das Kalenderjahr hinaus ist
nicht mdglich

Anleger, deren Einkommensteuer-Tarifsatz unter 27,5 % liegt, haben die Maoglichkeit,
samtliche Kapitalertrdge, die dem Steuersatz von 27,5 % unterliegen, im Rahmen der
Einkommensteuererkldrung zum entsprechend niedrigeren Einkommensteuersatz zu
besteuern (Regelbesteuerungsoption). Ein Abzug von Werbungskosten (z.B. Depotspesen)
ist dabei nicht mdéglich. Die vorab in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer ist im Rahmen der
Steuererklarung rilickerstattbar. Wiinscht der Steuerpflichtige nur einen Verlustausgleich
innerhalb der mit 27,5 % besteuerten Kapitaleinkiinfte, kann er — isoliert von der
Regelbesteuerungsoption — die Verlustausgleichsoption austben. Dasselbe gilt in Fallen, in
denen Entlastungsverpflichtungen aufgrund von DBA wahrgenommen werden kdnnen. Eine
Offenlegung samtlicher endbesteuerungsfahiger Kapitalertrage ist dazu nicht erforderlich.

BETRIEBSVERMOGEN

Besteuerung und Steuerabgeltung fiir Anteile im Betriebsvermégen natiirlicher
Personen

Far natUrliche Personen, die Einkilinfte aus Kapitalvermégen oder Gewerbebetrieb beziehen
(Einzelunternehmer, Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fir die KESt pflichtigen
Ertrége (Zinsen aus Forderungswertpapieren, in- und ausléndische Dividenden und sonstige
ordentliche Ertradge) durch den KESt-Abzug als abgegolten:

Ausschittungen (Zwischenausschiittungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds
und von ausschiittungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds waren bei
Geschaéftsjahr, die im Jahr 2012 begonnen haben, mit dem Tarif zu versteuern, danach kam
der 27,5 %-ige Sondersteuersatz zur Anwendung (Veranlagung).
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Bei Fondgeschéftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind samtliche im
Fondsvermdgen realisierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie
Thesaurierung von Substanzgewinnen mehr méglich). Der 27,5 %-ige KESt-Abzug hat
jedoch keine Endbesteuerungswirkung, sondern ist lediglich eine Vorauszahlung auf den
Sondereinkommensteuersatz im Wege der Veranlagung.

Gewinne aus der VerauRerung des Fondsanteiles unterliegen grundsétzlich auch dem 27,5
%-igen (KESt-Satz. Dieser KESt-Abzug ist wiederum nur eine Vorauszahlung auf den im
Wege der Veranlagung zu erhebenden Sondereinkommensteuersatz iHv. 27,5 % (Gewinn =
Differenzbetrag zwischen VerduRerungserlds und Anschaffungskosten; davon sind die
wihrend der Behaltedauer bzw. zum Verkaufszeitpunkt Dbereits versteuerten
ausschittungsgleichen Ertrége in Abzug zu bringen; die ausschittungsgleichen Ertrage sind
in Form eines steuerlichen ,Merkpostens® Uber die Behaltedauer des Fondsanteiles
aulerbilanziell mitzufiilhren. Unternehmensrechtliche Abschreibungen des Fondsanteils
kiirzen entsprechend die ausschiittungsgleichen Ertrége des jeweiligen Jahres).

Bei Depots im Betriebsvermdgen ist ein Verlustausgleich durch die Bank nicht zulassig. Eine
Gegenrechnung ist nur Uber die Steuererklarung méglich.

Besteuerung bei Anteilen im Betriebsvermogen juristischer Personen

Die im Fonds erwirtschafteten ordentlichen Ertrage (z.B. Zinsen, Dividenden) sind
grundsatzlich steuerpflichtig.

Steuerfrei sind jedoch
- inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist
rlickerstattbar)
- Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften
- Gewinnanteile aus Beteiligungen an ausldndischen Korperschaften, die mit einer
inlandischen unter § 7 Abs. 3 KStG fallenden Kérperschaft vergleichbar sind und mit
deren Ansissigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe besteht.

Gewinnanteile aus auslidndischen Korperschaften sind aber nicht befreit, wenn die
auslandische Korperschaft keiner der Osterreichischen Kérperschaftsteuer vergleichbaren
Steuer unterliegt (das liegt vor, wenn die auslandische Steuer mehr als 10 % niedriger ist als
die dsterreichische Kdrperschaftsteuer oder die ausléndische Kérperschaft im Ausland einer
personlichen oder sachlichen Befreiung unterliegt).

Dividenden aus anderen Landern sind KoSt-pflichtig.

Bei Fondgeschaftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind samtliche im
Fondsvermdgen realisierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie
Thesaurierung von Substanzgewinnen mehr méglich).

Sofern keine Befreiungserkldrung gemaR § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende
Stelle auch fiir Anteile im Betriebsvermdgen von der Ausschiittung Kapitalertragssteuer
einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds als KESt an die Finanz
abzufiihren. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefiihrte KESt kann auf die
veranlagte Kérperschaftsteuer angerechnet bzw. rlickerstattet werden.

Gewinne aus der VerduRBerung des Fondsanteiles unterliegen der normalen
Kérperschaftsteuer (aktueller Satz siehe § 22 Abs. 1 bzw. Abs.2 KSTG). Kursverluste bzw.
Teilwertabschreibungen sind steuerlich sofort abzugsfahig.

KORPERSCHAFTEN MIT EINKUNFTEN AUS KAPITALVERMOGEN
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Soweit Kdrperschaften (z.B. Vereine) Einkiinfte aus Kapitalvermégen beziehen, gilt die
Korperschaftsteuer durch den Steuerabzug als abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie
Dividenden ist rlickerstattbar.

Fur Zuflisse ab dem 01.01.2016 erhohte sich der KESt-Satz von 25 % auf 27,5 %. Fir
Kérperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermégen bleibt es jedoch fir diese Einkinfte
beim normalen K6St-Satz.

Wenn nicht die kuponauszahlende Stelle bei diesen Steuerpflichtigen weiterhin den 27,5 %-
igen KESt-Satz anwendet, kann der Steuerpflichtige die zu viel einbehaltene KESt beim
Finanzamt riickerstatten lassen.

Privatstiftungen unterliegen mit den im Fonds erwirtschafteten Ertrdgen grundsétzlich dem
normalen KoSt-Satz (Zwischensteuer).

Steuerfrei sind jedoch inldndische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene
KESt ist riickerstattbar) und Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften sowie
aus Beteiligungen an auslandischen Korperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7
Abs. 3 KStG fallenden Kérperschaft vergleichbar sind und mit deren Anséssigkeitsstaat eine
umfassende Amtshilfe besteht.

Gewinnanteile aus ausldndischen Korperschaften sind aber nicht befreit, wenn die
auslandische Kérperschaft keiner der osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren
Steuer unterliegt (das liegt vor, wenn die auslandische Steuer mehr als 10 % niedriger ist als
die &sterreichische Kérperschaftsteuer oder die ausléndische Kérperschaft im Ausland einer
personlichen oder sachlichen Befreiung unterliegt).

Dividenden aus anderen Landern sind K&St-pflichtig.

Mindestens 60 % aller realisierten wenn auch thesaurierten Substanzgewinne (Kursgewinne
aus realisierten Aktien und Aktienderivaten sowie aus Anleihen und Anleihederivaten)
unterliegen ebenfalls der 25 %-igen Zwischensteuer. Insoweit die realisierten
Substanzgewinne ausgeschiittet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100 %
ausgeschittet, sind 100 % steuerpflichtig, werden z.B. 75 % ausgeschittet, sind 75 %
steuerpflichtig).

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei Anteilsverduflerung einer
Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fir die Besteuerung ist
die Differenz aus dem Verkaufserlés und dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert der Fondsanteile. Fir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswerts erhdhen, wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die
Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschiittungen bzw. ausgezahite
KESt die Anschaffungskosten vermindern.

4. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit und
Form der Ausschiittung

Das Rechnungsjahr der Fonds ist die Zeit vom 1. Oktober bis 30. September des nachsten

Kalenderjahres. Die Ausschittung bzw. Auszahlung der KESt gemaR § 58 Abs. 2 InvFG
erfolgt ab 1. Dezember des folgenden Rechnungsjahres.

5. Name des Bankpriifers gemaR § 49 Abs. 5 InvFG

Der Bankpriffer gemaR Investmentfondsgesetz ist die Emst & Young
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft m.b.H., Wien. Nahere Angaben zu den mit der
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Abschlusspriifung  betrauten natiirlichen Personen finden Sie im jeweiligen
Rechenschaftsbericht.

6. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile; Rechte der
Anteilsinhaber

Merkmale der Anteile
Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften
Miteigentumsanteile Miteigentum an samtlichen Vermdgenswerten des Fonds (dingliches

Recht).

Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermdgenswerten ist je Anteilscheingattung
in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
Uiber Anteile verkérpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der
jeweils geltenden Fassung) je Anteilscheingattung dargestelit.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichisrates die
Miteigentumsanteile teilen (splitten) und zusatzlich Anteilscheine je Anteilscheingattung an
die Anteilsinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie
zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im
Interesse der Anteilinhaber gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.
Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

Fiur den Fonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und Thesaurierungsanteilscheine mit
KESt-Abzug ausgegeben werden.

Es werden derzeit folgende Anteilscheingattungen ausgegeben:

- Ausschiittungsanteilscheine (A-Tranche), ISIN: ATO000A0DYM9
- Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug (T-Tranche), ISIN: ATO0000AODYN7?7

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich zudem vor fir den Fonds weitere
Anteilscheinklassen mit unterschiedlichen Verwaltungskosten oder Ausgabeaufschlagen
innerhalb des Rahmens der Fondsbestimmungen bzw. mit vorgegebenen
Mindestinvestitionsvolumina auszugeben.

Die Ausgabe von Anteilen einer Anteilscheingattung liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

7. Voraussetzungen, unter denen die Auflosung der Fonds beschlossen
werden kann, und Einzelheiten der Auflésung, insbesondere in Bezug auf
die Rechte der Anteilinhaber

Kiindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen
kiindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von
(zumindest) sechs Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden,
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wenn samtliche Anleger nachweislich informiert wurden, wobei dabei eine
Veroffentlichung unterbleiben kann.

Die Anteilinhaber kénnen (vorbehaltlich einer Preisaussetzung) wahrend der jeweils
genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Ricknahmepreises
zuruickgeben.

i) mit sofortiger Wirkung (Tag der Veréffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an
die FMA, wenn das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Kiindigung gemaR ii) ist wahrend einer Klindigung gemaf i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kiindigung, Ubernimmt die Depotbank die vorldufige Verwaltung
und muss fiir den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine
andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der
Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf
ordnungsgeméafRe Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des
Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserldses nach Ende der Abwicklung.

Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA,
Verdffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine
andere Verwaltungsgesellschaft ibertragen. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage
reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine
Verdffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen wahrend der genannten Frist
ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit
Bewilligung der FMA den Fonds mit einem anderen Investmentfonds oder mit mehreren
Investmentfonds verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Verdffentlichung (unter
Einhaltung einer Frist von zumindest 3 Monaten) bzw. Information Gber die Details an die
Anteilinhaber (unter Einhaltung einer Frist von zumindest 30 Tagen) zu erfolgen hat. Die
Anteilinhaber kénnen wihrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Rucknahmepreises zuriickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines
anderen Investmentfonds mit &hnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf
Umtausch der Anteile entsprechend dem Umtauschverhéltnis sowie auf allféllige
Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

Abspaltung des Fondsvermogens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im
Fonds befinden, nach Bewiligung der FMA und Veréffentlichung abspalten. Die
Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile Miteigentimer am abgespaltenen Fonds,
der von der Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die Auszahlung des
Erléses an die Anteilinhaber.

Andere Beendigungsgriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem
Wegfall der Konzession fir das Investmentgeschaft oder der Zulassung gemafl der
Richtlinie 2009/65/EG oder mit dem Beschluss ihrer Auflésung oder mit dem Entzug der
Berechtigung.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung
das Recht auf ordnungsgemafe Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige
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Riickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationseriéses nach
Ende der Abwicklung.

8. Angabe der Bérsen oder Mérkte, an denen die Anteile notiert oder
gehandelt werden

Die Ausgabe- und Riicknahme der Anteile erfolgt an jedem ésterreichischen Bankarbeitstag,
ausgenommen Karfreitag und Silvester.

9. Modalititen und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf der
Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist
grundsitzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei den im Prospekt aufgefihrten Zahl-
und Einreichstellen erworben werden. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der
Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung der Ausgabekosten betragt bis zu 5,25 v.H. des Wertes eines Anteiles
aufgerundet auf den néchsten Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren und
sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehit sich bei dem Erwerb von
Investmentanteilscheinen eine langere Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giiltige Ausgabepreis ist der ermitteite Rechenwert des
tibernachsten bzw. des diesem folgenden &sterreichischen Bankarbeitstages zuziglich des
Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung der Belastung des Verkaufspreises erfolgt zwei
Bankarbeitstage nach der Durchfilhrung des Kaufauftrages.

Die Order-Annahmeschlusszeit ist 13:30 am Sitz der Depotbank, das heift, dass vor diesem
Zeitpunkt bei der Depotbank eingelangte Anteilscheingeschéfte mit dem Rechenwert des
iberndchsten Bankarbeitstages abgerechnet werden; jene die nach diesem Zeitpunkt
einlangen mit dem Rechenwert des dem Ubernachsten folgenden Bankarbeitstages.

Es wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass bei den Vertriebsstellen andere
(kiirzere) Orderannahmezeiten anwendbar sein kénnen bzw. die Weiterleitungszeiten der
Orderannahmestellen zu berticksichtigen sind.

Generell werden bei der Abrechnung von Orders der Karfreitag nicht als Bankarbeitstag
beriicksichtigt.

10. Modalititen und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der
Anteile und Voraussetzungen, unter denen die Preisberechnung
ausgesetzt werden kann

Riicknahme von Anteilen
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Die Anteilsinhaber konnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der
Anteilscheine oder durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen.
Die Verwaltungsgeselischaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis, der dem Wert eines Anteiles abgerundet auf den nachsten Cent entspricht,
fiir Rechnung des jeweiligen Fonds zurtickzunehmen.

Aussetzung

Die Auszahlung des Riickgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des
Riicknahmepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht und
entsprechender Veréffentlichung voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von
Vermégenswerten des jeweiligen Fonds sowie vom Eingang des Verwertungserltses
abhangig gemacht werden, wenn auflergewdhnliche Umsténde vorliegen, die dies unter
Berlicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilsinhaber erforderlich erscheinen lassen.
Die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine ist dem Anleger ebenfalls bekannt
zu geben.

Riicknahmeabschlag und Riicknahmepreis

Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.
Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende gliltige Riicknahmepreis ist der ermittelte Rechenwert des
Uberndchsten bzw. des diesem folgenden Osterreichischen Bankarbeitstages. Die
Wertstellung der Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt zwei Bankarbeitstage nach der
Durchfihrung des Verkaufsauftrages.

Die Order-Annahmeschlusszeit ist 13:30 am Sitz der Depotbank, das heil’t , dass vor diesem
Zeitpunkt bei der Depotbank eingelangte Anteilscheingeschéfte mit dem Rechenwert des
Ubernachsten Bankarbeitstages abgerechnet werden; jene die nach diesem Zeitpunkt
einlangen mit dem Rechenwert des dem Ubernachsten folgenden Bankarbeitstages.

Es wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass bei den Vertriebsstellen andere
(kiirzere) Orderannahmezeiten anwendbar sein kdnnen bzw. die Weiterleitungszeiten der
Orderannahmestellen zu berlicksichtigen sind.

Generell werden bei der Abrechnung von Orders der Karfreitag nicht als Bankarbeitstag
beriicksichtigt.
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11. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabepreise und der Auszahlungs- oder
Riicknahmepreise der Anteile

Methode und Hiufigkeit der Berechnung dieser Preise

e Angabe der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder
Auszahlung der verbundenen Kosten

e Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffentlichung dieser Preise

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung der Fonds werden die jeweils letzten veréffentlichten Kurse der vom
jeweiligen Fonds erworbenen Vermdgenswerte herangezogen. Entspricht der letzte
verdffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen
ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsichlichen Werten, so kann eine
Preisberechnung unterbleiben, wenn der jeweilige Fonds 5 v.H. oder mehr seines
Fondsvermogens in Vermdgenswerte investiert hat, die keine marktkonformen Kurse
aufweisen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen
Karfreitag und Silvester, ermittelt.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile
bei einer der im Prospekt angefiihrten Zahl- und Einreichstellen erfoigt ohne Berechnung
zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags und der
eventuell anfallenden Rundung bei Ausgabe von Anteilscheinen. Die Ricknahme der
Anteilscheine erfolgt zum Riicknahmepreis, es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fiir den Erwerb und die Riickgabe von Anteilscheinen
neben dem Ausgabeaufschlag und zusatzliche Gebuhren verrechnet werden, hangt von den
individuellen Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut
ab und unterliegt daher nicht der Einflussnahme durch die Verwaltungsgesellschaft.

Art, Ort und Hiufigkeit der Veréffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert eines Anteiles und der Ausgabe- und Riicknahmepreis werden an jedem
dsterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester, ermittelt und in
elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Verwaltungsgesellschaft
verdffentlicht.

12. Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteiles bzw. einer Anteilscheingattung ergibt sich aus der Teilung des
Gesamtwertes des Fonds bzw. des Wertes der Anteilscheingattung einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile (dieser Anteilscheingattung).

Der so berechnete Anteilswert wird auf zwei Nachkommastellen berechnet.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuz(iglich des Wertes der zum
Fonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen
Rechte, abzlglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.
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Die Kurswerte der einzelnen Vermégenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage
des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere
oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verflgbaren
Riicknahmepreisen/errechneten Werten bewertet bzw. sofern deren Anteile an Bbrsen
oder geregelten Mérkten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den jeweils zuletzt
verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Abwicklungspreises berechnet.

13. Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage
und Beschreibung der Anspriiche der Anteilsinhaber auf Ertrage

Siehe Artikel 6 der Fondsbestimmungen.

14. Anlageziele und Anlagepolitik

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch
nicht zugesichert werden, dass diese Ziele auch tatséchlich erreicht werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den nachstehenden Angaben um eine
kurze Beschreibung handelt, die eine personliche fachgerechte Anlageberatung nicht
ersetzen kann, insbesondere wird das individuelle Risikoprofil des Anlegers nicht
beriicksichtigt.

Der Fonds strebt als Anlageziel regelméaRige Ertrage bei langfristigem Wachstum an.

Der Fonds wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der
Borsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem Investmentfondsgesetz und
den Fondsbestimmungen zugelassenen  Vermdgensgegenstdnde (Fondsanteile,
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen und Finanzinstrumente) erwerben und
veraufiern.

Fir den Fonds werden die verschiedenen Vermogenswerte nach folgenden Grundsétzen
ausgewahilt.

Die Umsetzung der Anlagestrategie erfolgt hauptséchlich durch den Erwerb von Anteilen
anderer Investmentfonds bis zu 100 v.H. des Fondsvermogens.

Es konnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen -
instrumente und/oder Anlagestrategie von jener des Fonds abweichen. Abweichungen
kdnnen insbesondere im Hinblick auf die Anlagestrategie, den Einsatz von
Veranlagungsinstrumenten (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an
Investmentfonds, derivative Instrumente, Sichteinlagen und kindbare Einlagen) und
voriibergehend aufgenommene Kredite, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte bestehen.
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Trotz dieser mdglichen abweichenden Veranlagungen bei Anteilen an Investmentfonds wird
die Anlagestrategie auf der Ebene des Fonds eingehalten und das Gesamtrisikoprofil des
Fonds zu keiner Zeit wesentlich verandert. Informationen zur Berechnung des Gesamtrisikos
des Fonds finden Sie auch unter II. Punkt 16.

Die Auswahl der Subfonds basiert auf einem strukturierten Investmentprozess, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen.

Der Fonds verfolgt einen Absolute Return Ansatz. Das Ziel des Fonds ist die Generierung
von stabilen Ertrigen unter groftméglicher Vermeidung von Verlustjahren. Dies wird durch
eine moglichst breite Streuung der Anlagekategorien unter finanzmathematischer
Optimierung der Vermégenszusammensetzung im Fonds erreicht. Die Auswahl der
Subfonds basiert auf einem strukturierten Investmentprozess, um die Anlageziele des Fonds
zu erreichen.

Es werden internationale Aktien (weltweit) bis zu 70 v.H. des Fondsvolumens erworben,
wobei versucht wird, zumeist ein Teil der Aktienbestande mittels derivativer Instrumente
abzusichern, um das Rickschlagspotential zu reduzieren.

Der Rentenanteil wird (iberwiegend in internationale Anleihen mit hoher Bonitat, in
internationale Investment Grade-Wandelanleihen und in Unternehmensanleihen ohne
Laufzeitenbeschrinkung investiert; des Weiteren werden auch Anleihen von
Schwellenldndern erworben.

Wertpapiere in nicht EUR-Wahrung werden grundsétzlich weitestgehend in Euro gesichert,
wodurch das Wahrungsrisiko minimiert wird.

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen
bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu
halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme
drohender Verluste kann der Investmentfonds einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder
kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Derivative Instrumente werden zur Absicherung und zu spekulativen Zwecken bis zu
49 v.H. des Fondsvermégens zur Ertragsteigerung eingesetzt, wodurch sich das
Verlustrisiko erhéhen kann.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an einer Benchmark. Durch
das aktive Management konnen im Vergleich zu einem passiv orientierten Fonds
hohere Transaktionskosten entstehen.

Angaben zu der Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemdR Art. 7 (2) der
Offenlegungs-Verordnung

Eine gezielte und systematische Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionsentscheidungen st in der Anlagepolitik des
Investmentfonds nicht vorgesehen.

Angaben gemiB Art. 7 der Taxonomie-Verordnung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.
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15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiert gemal den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung
mit den Fondsbestimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere

Wertpapiere sind grundsatzlich

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (z.B. Bezugsrechte), die zum Erwerb von
Finanzinstrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,
nach MaRgabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der in § 73 InvFG genannten
Techniken und abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieften zudem im Sinn des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines
Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs. 2 Z 3 InvFG

ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den
Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang
zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten gehandelt werden, die
anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf’ ist.
Daneben kdnnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Borse oder an einem geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung
spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Der Fonds kann entsprechend den von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA)
genehmigten Fondsbestimmungen bei bestimmten Emittenten und unter bestimmten
Voraussetzungen (ber 35 v.H. bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens in einen Emittenten
investieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird diese Uberschreitung jedoch derzeit
ausdriicklich nicht vornehmen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die tblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind, deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Voraussetzungen gemaf § 70 InvFG erflllen.

Fir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang genannten Borsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen
oder an im Anhang genannten geregelten Méarkten gehandelt werden, die anerkannt
und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaf ist;

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, (Uber die angemessene
Informationen vorliegen, einschlieRlich solcher Informationen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen, diirfen erworben werden, auch wenn sie nicht an geregelten Markten
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
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Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie
werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Européischen Union oder der
Europsischen Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat,
einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einer im Anhang genannten Borse
des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, dass geméaR den im Gemeinschaftsrecht
(=Unionsrecht) festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut
begeben oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA
mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei
den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstréager handelt, der in
Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapierméfige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst
die in Z. 2 lit. c genannten Kriterien erfulit.

Nicht voll einbezahite Wertpapiere

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens zuléssig.

Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Insgesamt bis zu 10 v.H. des Wertes des Fondsvermdgens durfen in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente angelegt werden, die nicht an einer der im Anhang zu den
Fondsbestimmungen aufgefiihrten Borsen amtlich zugelassen oder an einem der im Anhang
zu den Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markten gehandelt werden und bei
Neuemissionen von Wertpapieren, wenn keine diesbeziigliche Zulassung vor Ablauf eines
Jahres ab Erstemission erlangt wird.

Anteile an Investmentfonds (§ 77 InvFG)

1. Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentgesellschaften offenen
Typs), welche die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfullen (OGAW), dirfen
jeweils bis zu 20 v.H. des Fondsvermogens erworben werden, sofern diese ihrerseits
zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer Investmentfonds

investieren.

2. Anteile an Investmentfonds gem. § 71 iVm § 77 Abs. 1 InvFG, welche die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG nicht zur Ganze erfillen (OGA) und deren
ausschlielicher Zweck es ist,
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- beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu
investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten
des Vermdgens der Fonds zuriickgenommen oder ausbezahit werden,

diifen jeweils bis zu 20 v.H. des Fondsvermdgens, insgesamt jedoch nur bis zu

30 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermégens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht (= Unionsrecht) gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir
die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
Investmentfonds, die die *Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erflllen
(OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr eine getrennte
Verwahrung des Sondervermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil iber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. c)
sind die in § 3 der Informationen- und Gleichwertigkeitsfestiegungsverordnung (IG-FestV)
idgF genannten Kriterien heranzuziehen.

3. Fir den Fonds dirfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgeselischaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist.

Derivative Finanzinstrumente
a) Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fir einen Fonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang angefuhrten
Borsen amtlich zugelassen sind oder an einem der im Anhang genannten geregelten Méarkte
gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse amtlich
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate)
eingesetzt werden, sofern

e es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaf § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder
um Finanzindices, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der
Fonds gemaR den in seinen Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen
investieren darf,

¢ die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorie sind, die von der Finanzmarktaufsicht durch Verordnung
zugelassen wurden,

¢ die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum
angemessenen Zeitwert verauRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen und

Value Investment Fonds Chance Seite 26



e sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 InvFG
genannten Vermdgenswerten fahren.

Mitumfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor
genannten Vermogenswerte zum Gegenstand haben.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sétze nicht

Uberschreiten:
1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG ist, 10 v.H.

des Fondsvermogens,
2. ansonsten 5 v.H. des Fondsvermogens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen
Anlagegrenzen nicht berlcksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der zuvor
genannten Vorschriften berlicksichtigt werden.

b) Verwendungszweck

Derivative Instrumente konnen laut Fondsbestimmungen spekulativ bis zu 49 v.H. des
Fondsvermégens und auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko bezogen auf im Fonds befindliche Vermégenswerte
erhdhen.

c) Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermégens jederzeit zu (iberwachen und zu messen.

Das Gesamitrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu
ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-
Grundsétze festzulegen, umzusetzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-
Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die notwendig sind, um Markt-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschliellich operationeller Risiken, zu
bewerten.

d) Gesamtrisiko
Commitment-Ansatz

Die Summe der anzurechnenden Werte der derivativen Finanzinstrumente, die nicht der
Absicherung dienen, darf den Wert des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir die Ermittlung des Gesamtrisikos den Commitment
Ansatz an. Bei diesem Ansatz werden samtliche Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten einschlieRlich eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6 InvFG in den
Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des Dbetreffenden Derivates
(Basiswertaquivalent) umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen
beriicksichtigt, sofern diese offenkundige und wesentliche Risiken nicht aufter Acht lassen
und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fuhren.
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Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir den Investmentfonds kein
zuséatzliches Risiko erzeugen, missen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalititen des Gesamtrisikos bei Verwendung des
Commitment Ansatzes und dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in
der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der FMA (ber die Risikoberechnung und
Meldung von Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf 49 v.H. des
Gesamtnettowerts des Fondsvermégens nicht iiberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten dirfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut dirfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bis zu 20 v.H. des Fondsvermégens angelegt
werden, sofern das betreffende Kreditinstitut
¢ seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
e sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Finanzmarktaufsicht jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind.
2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben
Kreditinstitut hochstens 20 v.H. des Fondsvermégens in einer Kombination aus von diesem
Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und /oder Einlagen bei
diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-Derivaten
investieren.
3. Es ist kein Mindestguthaben zu halten.

Fiir den Fonds dirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten gehalten werden.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/ oder der begrindeten Annahme
drohender Verluste bei Wertpapieren kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren
unterschreiten und einen héheren Anteil in Sichtanlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens ist voriibergehend zuléssig.
Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben Ausmaf erhéhen.

Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir Rechnung des jeweiligen Fonds bis zu 49 v.H.
des Fondsvermégens Vermogensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese
Vermdgensgegenstande zu einem im Vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im
Vorhinein bestimmten Preis zurlickzunehmen, fiir das Fondsvermdgen zu kaufen.

Das bedeutet, dass die fiir den Fonds relevante Ausstattung der "in Pension genommenen”
Vermdgensgegenstande von der jeweiligen Basisausstattung differieren kann. So kann z.B.

die Verzinsung, Laufzeit und Kauf- und Verkaufskurs deutlich vom unteriegten
Vermoégensgegenstand abweichen. Das Marktrisiko wird dadurch ausgeschaltet.
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In den Fondsbestimmungen (Vertragsbedingungen) werden zwar Angaben zu
Pensionsgeschaften gemacht und diese Mdglichkeit ware somit vorgesehen, jedoch sieht die
derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die Technik wird daher nicht angewendet.
Somit miissen auch keine weiteren Angaben zum collateral management sowie gemaf VO
(EU) 2015/2365 lber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung gemacht werden.

Wertpapierleihe

Die  Verwaltungsgesellschaft ist innerhalb  der  Veranlagungsgrenzen des
Investmentfondsgesetz berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens im
Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung
zu Ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die Ubereigneten Wertpapiere nach Ablauf
einer im Vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurlck zu Ubereignen.

Die dafiir vereinnahmten Pramien stellen eine zusétzliche Ertragskomponente dar.

In den Fondsbestimmungen (Vertragsbedingungen) werden zwar Angaben zur
Wertpapierleihe gemacht und diese Mdglichkeit wére somit vorgesehen, jedoch sieht die
derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die Technik wird daher nicht angewendet.
Somit miissen auch keine weiteren Angaben zum collateral management sowie gemaf VO
(EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung gemacht werden.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps)

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente werden fiir den Fonds nicht
eingesetzt.

16. Risikoprofil der Fonds

Die Vermdgensgegensténde, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung der Fonds
investiert, enthalten neben Ertragschancen auch Risiken. VerdufRert der Anleger
Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der Vermoégensgegensténde gegenuber
dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte
Geld nicht vollstandig zuriick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt, eine Nachschusspflicht besteht somit nicht.

In diesem Zusammenhang ist festzuhalten, dass zusatzlich zu den nachfolgend in diesem
Abschnitt genauer erlauterten Risiken auch die Nachhaltigkeitsrisiken von Bedeutung sind.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen einerseits direkt auf den Fonds einwirken andererseits aber
auch indirekt auf andere Risikogruppen Einfluss nehmen, denen der Investmentfonds
potenziell ausgesetzt sein kann. Daher werden die Nachhaltigkeitsrisiken in die bestehenden
Risikokategorien integriert und des Weiteren am Ende dieses Abschnittes detailliert erlautert.

Die Aufzahlung ist nicht abschlieRend und die erw#hnten Risiken konnen sich in
unterschiedlicher Intensitat auf den Fonds auswirken.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Sicherheit, Wachstum und/oder Ertrag
im Vordergrund der Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten.

Aufgrund der Veranlagung des Fonds in Aktien besteht bei diesem Fonds vor allem ein
erhdhtes Wertschwankungsrisiko, des Weiteren ein Markt-, Zinsdnderungs-,
Wihrungs- und ein Emittenten- (=Aussteller-) risiko.

Value Investmeht Fonds Chance g‘.eite 29



Da derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Vermdgensgegenstanden des
Fonds und auch spekulativ im Rahmen der Veranlagungsstrategie des Fonds
eingesetzt werden kénnen, kann durch ihren Einsatz das Risikoprofil des Fonds
erhoht werden.

Diese Risiken sowie weitere im Folgenden beschriebenen Risiken kénnen sich negativ
auf den Anteilswert auswirken.

Es ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteilscheine der Fonds gegeniiber
dem Ausgabepreis steigen/fallen kann. Dies hat zur Folge, dass der Anleger unter
Umsténden weniger Geld zuriickbekommt, als er investiert hat.

Marktrisiko

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalméarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird.

Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht
man die Mdglichkeit, dass sich das Markizinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines
festverzinslichen Wertpapiers besteht, dndern kann. Anderungen des Markizinsniveaus
kénnen sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf
reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Markizinsen, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so
tritt bei festverzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige Kursentwicklung ein.

In beiden Fillen fuhrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers in etwa
dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des
festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegenlber
festverzinslichen Wertpapieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

Aktienkursrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos stellt das Aktienkursrisiko dar. Darunter
versteht man, dass Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere erheblichen Kursschwankungen
unterliegen konnen. Somit besteht insbesondere das Risiko, dass der aktuelle Kurs einer
Aktie oder eines aktiendhnlichen Wertpapiers unter den Kurs sinken kann, zu dem das
Wertpapier erworben wurde. Der Kurs ist als Marktpreis das Ergebnis des zum Zeitpunkt der
Kursbildung bestehenden Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage. Wichtige
beeinflussende Faktoren sind dabei die wirtschaftlichen Erwartungen, die in einzelne
Unternehmen sowie Branchen gesetzt werden, aber auch volkswirtschaftliche
Rahmenbedingungen, politische Erwartungen, Spekulationen und Interessenskaufe.

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte wirken sich auch die besonderen
Entwicklungen der jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermégensverfall oder als Folge von Zahlungsunf&higkeiten von
Ausstellern eintreten. Eine Form des Kreditrisikos bzw. Emittentenrisikos ist auch das Risiko
einer Glaubigerbeteiligung im Falle der Sanierung oder Abwicklung einer Bank (,Bail-in*). Die
fur diesen Fall vorgesehenen Mafinahmen kénnen fir Glaubiger einer Bank zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.
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Erfiillungs- bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)/Settlementrisiko
In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem
Transfersystem nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder
verspatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht darin, bei der Erflllung eines
Geschéfts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung ber
eine Transferstelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschéft nicht wie
erwartet erfiillt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund
von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéftes
auftreten kdénnen.

Liquiditétsrisiko

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Schuldverschreibungen
erwirbt die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an der
Borse des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten Mérkten gehandelt
werden, die anerkannt und fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise

ordnungsgemal ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmtien Phasen oder in
bestimmten Borsensegmenten das Problem ergeben, diese zum gewiinschten Zeitpunkt
nicht verdauRern zu kénnen. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem eher engen
Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an
einem organisierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem
geregelten Markt des EWR oder an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten Bérsen oder geregelten Mérkte gehandelt werden.

Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes
bestimmt ist, kénnen Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswihrung angelegt werden. Die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlose aus solchen
Anlagen erhdlt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert. Der Wert dieser
Wihrungen kann gegeniiber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko,
das den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als

der Fondswahrung investiert.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstinden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden,
das durch Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers verursacht werden kann. Insbesondere der Einsatz
eines Prime Brokers als Depotstelle kann unter Umsténden nicht die gleiche Sicherheit
gewihrleisten wie eine als Depotstelle eingesetzte Bank.

Kiumpen- bzw. Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in
bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

Performancerisiko
Fiur den Fonds erworbene Vermdgensgegenstinde kénnen eine andere Wertentwicklung
erfahren, als im Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive
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Wertentwicklung nicht zugesagt werden, aufer im Fall einer Garantiegewé&hrung durch eine
dritte Partei.

Information liber die Leistungsfahigkeit allfilliger Garantiegeber
Je nach der Leistungsfihigkeit allfalliger Garantiegeber erhdht oder vermindert sich das
Risiko des Investments.

Inflexibilitatsrisiko
Das Risiko der Inflexibilitit kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch
Einschrankungen beim Wechsel zu anderen Investmentfonds bedingt sein.

Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden.
Das angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust
unterliegen, andererseits kann die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss
auf die Kursentwicklung von Vermogensgegensténden haben.

Kapitalrisiko

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es
zu einem billigeren Verkauf als Kauf der Vermogenswerte kommen kann. Dies erfasst auch
das Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen und Uberméfiger Ausschittung von
Anlagerenditen.

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem
Steuervorschriften

Der Wert der Vermégensgegenstidnde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in
denen Investments getétigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen,
Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Einschrankungen von ausléndischem
investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der
Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Auflerdem kann an Bdrsen gehandelt
werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen
Vertrauensverlustes  Liquiditdtsengpésse der Marktteilnehmer bestehen, kann die
Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalmarkten
eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom
Publikum gleichzeitig groRere Anteilsrickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur
Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditdt des Fonds gezwungen sein, Verdufterungsgeschafte
von Wertpapieren zu Kursen zu tatigen, die von den tats&chlichen Bewertungskursen
abweichen.

Lénder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit
aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht oder (berhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Risiko der Aussetzung der Riicknahme

Die Anteilinhaber kénnen grundsétzlich jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die
Verwaltungsgeselischaft kann jedoch die Rucknahme der Anteile bei Vorliegen
auRergewdhnlicher Umsténde voriibergehend aussetzen, wobei der Anteilspreis niedriger
liegen kann als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.
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Schliisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
mdglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Operationelles Risiko

Das Verlustrisiko fiir den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert und Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fur
den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren,

einschlieft.

Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)

Die Risiken der Subfonds, die fir den Fonds erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Subfonds enthaltenen
Vermégensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.

Da die Fondsmanager der einzelnen Subfonds voneinander unabhéngig handein, kann es
vorkommen, dass mehrere Subfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren und
eventuelle Chancen aufheben.

Risiko bei derivativen Finanzinstrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgeméfen Verwaltung fiir einen
Fonds unter bestimmten Voraussetzungen und Beschrdnkungen derivative
Finanzinstrumente erwerben, sofern die betreffenden Geschafte in den Fondsbestimmungen
ausdricklich vorgesehen sind.

Mit derivativen Produkten kénnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen oder eine Wertminderung
erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch tber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschifte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt
werden sollen, kénnen moglicherweise nicht oder nur 2zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen
Geschiiften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wihrung lautet.

Bei Geschiften mit OTC-Derivaten kénnen folgende zusitzliche Risiken auftreten:

b) Probleme bei der VerduBerung der am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein organisierter Markt fehlt; eine
Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein
(Liquiditatsrisiko);

c¢) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschiftes kann durch den Ausfall des
Kontrahenten gefihrdet sein (Kontrahentenrisiko).

Wertpapierverleihrisiko

Verleiht der Investmentfonds Wertpapiere, unterliegen diese den Risiken des Verzugs oder
der Unterlassung der Riicklieferung. Insbesondere aufgrund finanzieller Verluste des
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Wertpapierentleihers kann dieser moglicherweise seinen diesbeziiglichen Verpflichtungen
gegenlber dem Investmentfonds nicht nachkommen.

Insoweit der Wertpapierentleiher im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihegeschéft dem
Investmentfonds Sicherheiten stellt, unterliegen diese dem Collateral-Risiko.

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermégensgegensténde (Collateral-Risiko)
Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt bzw. wenn der

Investmentfonds selbst Sicherheiten stellt, unterliegen diese den typischerweise mit ihnen
verbundenen Anlagerisiken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert von Vermdgenswerten bzw. auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Reputation eines Unternehmens haben kénnten.

Diese Risiken umfassen hierbei Auswirkungen von Faktoren in Hinblick auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (Environment, Social and Governance - ,ESG®) auf den Wert von
Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten eines Emittenten (Unternehmen, Staaten).
Um Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen angemessen einzubeziehen, hat
die Verwaltungsgeselischaft im Sinne des Risikomanagementprozesses die relevanten
Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert, damit diese in weiterer Folge auch entsprechend
bewertet, gemessen, (iberwacht und dokumentiert werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Nachhaltigkeitsrisiken als (besonders) relevant
eingestuft:

=  Umweltrisiken im Zusammenhang mit der Einddmmung der Auswirkungen des
Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel und der Transition zu einer CO2-
reduzierten Wirtschaft, Schutz der Biodiversitdt, Ressourcenmanagement sowie Abfall
und sonstige Schadstoffemissionen.

» Sozialrisiken im Zusammenhang mit Arbeits- und Sicherheitsbedingungen sowie der
Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards, der Achtung der Menschenrechte
und Produktionssicherheit.

= Governancerisiken im Zusammenhang mit der Sorgfaltspflicht der
Unternehmensfiihrungsorgane, den MaRnahmen zur Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption sowie der Einhaltung der einschlagigen Gesetze und Vorschriften.

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sowohl einen positiven als auch einen negativen Einfluss
auf den Wert von Wertpapieren der betreffenden Emittenten haben. Dies kann sich daher
unter Umsténden kurz- oder mittelfristig auch negativ auf die Gewinn- bzw. wirtschaftliche
Situation des entsprechenden Emittenten auswirken. In diesem Zusammenhang ist
festzuhalten, dass ein Investmentfonds gegeniber anderen Finanzprodukten, deren
Vermdgenswerteauswahl keinen Nachhaltigkeitskriterien unterliegt, einen abweichenden
Performance-Verlauf bzw.in bestimmten Marktphasen eine niedrigere oder héhere Rendite
erwirtschaften kénnte.

Weiterfiihrende Informationen in Bezug auf die Strategie der Verwaltungsgesellschaft zur
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen des Investitionsprozesses sind auf der
Homepage der Gesellschaft unter https://www.securitykag.at/recht/nachhaltigkeitsbezogene-
offenlegung/ abrufbar.
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Insoweit bei der Veranlagung des gegensténdlichen Fonds Nachhaltigkeitsaspekte
berticksichtigt werden, finden Sie genauer Angaben in Abschnitt Il. Punkt 14 Anlageziele und
Anlagepolitik.

17. Verwaltungskosten und sonstige Kosten

Verwaltungskosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fiir inre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergltung bis
zu einer Hohe von 1,5 v.H. des Fondsvermégens, die aufgrund der Monatsendwerte anteilig

errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich vor, zukiinftig Tranchen zu emittieren, die
innerhalb der in den Fondsbestimmungen vorgesehenen maximal moglichen
Verwaltungskosten gestaffelt sind.

Der Fonds kann einen wesentlichen Teil ihres Fondsvermdgens in Anteile anderer
Investmentfonds veranlagen; hierbei kénnen in diesen Fonds Verwaltungsgebihren bis
maximal 2,5 v.H. p.a. bzw. gesonderte Performancegebiihren verrechnet werden.

Die Verwaltungsgebiihr deckt neben der Managementgebihr auch etwaige Vertriebskosten
ab.

Sonstige Kosten

Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden Vergltungen gehen folgende
Aufwendungen zu Lasten der Fonds:

a) Transaktionskosten: Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden des Fonds entstehen,
sofern sie nicht bereits im Rahmen der Transaktionskostenabrechnung Uber den Kurs
beriicksichtigt wurden. Dariiber hinaus koénnen in den Transaktionskosten auch die
Kosten fiir das Collateral Management enthalten sein.

b) Kosten fiir Wirtschaftspriifer (Abschlusspriifung) und Steuerberater: Die Hohe der
Vergiitung an den Wirtschaftsprifer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und
andererseits nach den Veranlagungsgrundsatzen. Kosten der Steuerberatung umfassen
die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil auch fir nicht in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen verrechnet).

c) Publizitatskosten und Aufsichtskosten: Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im
Zusammenhang mit der Erstellung und Veroffentlichung von gesetzlich vorgesehenen
Informationen gegeniiber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Des Weiteren
kénnen samtliche durch die Aufsichtsbehérden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus
der Erfullung von gesetzlichen Vertriebsvoraussetzungen in etwaigen Vertriebsstaaten
resultieren, und Kosten der steuerlichen Vertretung des Fonds im Ausland dem Fonds im
Rahmen der gesetzlichen Zulassigkeit angelastet werden. Auch die Kosten fur die
Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers (ausgenommen die
gesetzlich verbotenen Félle) sind umfasst.

d) Kosten fiir die Depotbank/Verwahrstelle: Dem Fonds werden bankubliche
Depotgebiihren, Kosten fir Kuponinkasso, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslédndischer Wertpapiere bzw. Finanzinstrumente im Ausland
angelastet (Depotgebuhren).

e) Depotbankgebiihr und Kosten fur sonstige Dienstleistungen: Dem Fonds werden des
Weiteren Kosten flir die Depotbanktétigkeit und weitere Dienstleistungen im Sinne des
Punktes I. 9., wie z.B. Fondsbuchhaltung und die tagliche Preisberechnung, belastet.
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Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt
LAufwendungen” die vorgenannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstétigkeit fur
den Fonds (sonstige geldwerte) Vorteile (z.B. fur Broker Research, Finanzanalysen, Markt-
und Kursinformationssysteme) ausschlieflich dann vereinnahmt, wenn sie im Interesse der
Anteilsinhaber eingesetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebihr
Riickvergiitungen (im Sinne von Provisionen) gewéhren. Die Gewahrung von derartigen
Riickvergiitungen fiihrt nicht zu einer Mehrbelastung des jeweiligen Fonds mit zuséatzlichen
Kosten.

Von Dritten geleistete Riickvergitungen (im Sinne von Provisionen) werden nach Abzug
angemessener Aufwandsentschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im
Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

18. Angaben iiber MaBnahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen
an die Anteilinhaber, den Riickkauf oder die Riicknahme der Anteile sowie
die Verbreitung der Informationen vorzunehmen

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteilscheine sowie die Durchfiihrung von Zahlungen an
die Anteilinhaber wurden der Depotbank Ubertragen. Die Gutschrift der Ausschittungen bzw.
der Auszahlungen erfolgt durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depotfiihrende
Kreditinstitut.

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veréffentlichungen findet § 136 InvFG Anwendung.

Die Veroffentlichungen kénnen entweder

-durch  vollstindigen  Abdruck in der elektronischen  Verlautbarungs-  und
Informationsplattform des Bundes (www.evi.gv.at) oder

-indem Exemplare dieser Verdffentlichung in der Verwaltungsgesellschaft und den
Zahlstellen in ausreichender Zahl und kostenlos zur Verfigung gestellt werden, und das
Erscheinungsdatum und die Abholstellen in der elektronischen Verlautbarungs- und
Informationsplattform des Bundes (www.evi.gv.at) kundgemacht wurden, oder

-in elektronischer Form auf der Internetseite der emittierenden Verwaltungsgeselischaft
erfolgen.

Sofern die Anteilinhaber lber bestimmte Tatsachen oder Vorgange gem. § 133 InvFG zu
informieren sind, wird die Verwaltungsgeselischaft die Informationen lber die Depotbank den
depotfiihrenden Stellen zur Verfligung stellen, die diese an die Anteilinhaber weiterleiten.

Sofern fiir den gegensténdlichen Fonds eine Zulassung zum 6ffentlichen Vertrieb in anderen
Staaten besteht, sind die landerspezifischen Informationen im Anhang IV enthalten.

19. Informationen gem. § 132 (3) und (4) InvFG 2011 und Vergiitungspolitik
gem. § 17a InvFG 2011

Strategien fiir die Ausiibung von Stimmrechten gem. § 26 (1) i.V.m. § 132 (3) InvFG
2011

Die Verwaltungsgesellschaft (bt die mit den Vermdgensgegenstanden der von ihr
verwalteten Fonds verbundenen Aktiondrs- und Glaubigerrechte unabhangig von den
Interessen Dritter und ausschlieflich im Interesse der Anleger des jeweiligen Fonds und der
Integritdt des Marktes aus.
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Generell ist die Einflussméglichkeit der Verwaltungsgesellschaft kraft Gesetzes gering, da
nur insgesamt ein geringer Anteil am Stammkapital einer Aktie erworben werden kann.

Mafgeblich ist allein das Interesse der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds, dem die
Stimmrechte zuzuordnen sind. Dies kann zur Folge haben, dass die Verwaltungsgesellschaft
fur die von ihr aufgelegten Fonds unterschiedlich abstimmen.

Bei Hauptversammlungen und Stimmrechtsausibung entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft nach Erwdgung des zu erwartenden Nutzens Uber die Auslbung
des Stimmrechts. Erwachst aus wirtschaftlicher Sicht, beispielsweise angesichts eines
geringen Anteils des jeweiligen Papiers am Fonds oder aufgrund unverhaltnismafigen
Aufwands fir die Stimmabgabe im Ausland, kein Vorteil fiir den Anteilinhaber, so kann die
Verwaltungsgesellschaft von der Austibung des Stimmrechts absehen.

Wenn, wie oben beschrieben, eine Teilnahme an einer Hauptversammlung und
Stimmrechtsausiibung erfolgt, werden unter Berlicksichtigung sonstiger wesentlicher
Anlegerinteressen die Verhaltensregeln (Code of Conduct) der Verwaltungsgesellschaft als
maRgebliche  Grundlage fir die  Entscheidungsfindung  herangezogen. Die
Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass dkonomische, soziale und Okologische
Standards im Rahmen einer nachhaltigen Geschéftspolitik im Sinne der Anteilinhaber sind.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich weiters jene Rechtsverfolgungshandlungen zu
setzten, die unter Bedachtnahme auf den Streitwert, die Verfahrendauer, die
Verfahrenskosten und die Erfolgsaussichten bestmdglich geeignet erscheinen,
vermogenswerte Anspriiche moglichst kostengiinstig und rasch einbringlich zu machen. Die
dadurch entstehenden Rechtsverfolgungskosten kdénnen dem Fondsvermégen angelastet
werden.

Grundsiitze zur bestméglichen Ausfiihrung von Handelsentscheidungen gem. § 32
i.V.m. § 132 (4) InvFG 2011

Die Verwaltungsgesellschaft hat im besten Interesse der von ihr verwalteten OGAW zu
handeln, wenn sie fiir diese bei der Verwaltung ihrer Portfolios Handelsentscheidungen
ausfiihrt oder bei der Verwaltung ihrer Portfolios Handelsauftrage fir die verwalteten OGAW
zur Ausfihrung an andere Einrichtungen weiterleitet, und hat dabei alle angemessenen
MaRnahmen zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis flir den jeweiligen Fonds zu
erzielen.

Das Anliegen der Verwaltungsgesellschaft ist es, die Fonds transparent und mit hochster
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu verwalten. Aus diesem Grund wurde der "Best-
Execution” Ansatz fest in unseren internen Prozessen verankert und wirksame
Vorkehrungen fiir die Umsetzung dieser Grundsatze entwickelt. Dieser Ansatz beinhaltet
iber eine giinstige Orderausfihrung hinaus, dass auch Handelstransparenz und der
Execution-Qualititét entsprechende Bedeutung beigemessen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft strebt nach Moglichkeit an, bei der Brokerwahl langfristige
Geschéftsbeziehungen einzugehen. Trotzdem werden die Partner nur befristet freigegeben
und regelmaRig tberpruft.

Bei der Entscheidung Uber die Ordervergabe an Broker werden aufgrund der bei
Finanzinstrumenten Ublichen Kursschwankungen vor allem jene Broker bericksichtigt, die
gleichbleibend fir eine kostengiinstige, vollstdndige und zeitnahe Ausflhrung der
Transaktion sorgen. Es werden daher bestimmten Faktoren, die fir die Erzielung des
bestmdglichen Ergebnisses relevant sind, wie insbesondere Kurs, die Kosten, die
Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abrechnung, den Umfang und
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die Art des Auftrags sowie alle sonstigen, fir die Auftragsausfiinrung relevanten Aspekte
bericksichtigt.

Vergiitungspolitik gem. § 17a InvFG 2011 i.V.m. § 131 (4) Z 12 b InvFG 2011

Die Verwaltungsgesellschaft hat die bereits in Umsetzung der AIFM-Richtlinie EG
2011/61/EU bestehende Vergltungspolitik auf Basis des Investmentfondsgesetzes 2011 in
Umsetzung der UCITS V-Richtlinie EG 2014/91/EU (berarbeitet und diese mit 18. Marz 2016
in Kraft gesetzt.

Die Verglitungspolitik steht mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen
der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Fonds oder den Anlegern der Fonds in
Einklang und enthalt auch MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten
umfassen.

Fir die Mitarbeiter ist ein Vergiitungssystem festgelegt, das mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem férderlich ist und keine
Anreize setzt, Risiken einzugehen, die mit deren Risikoprofilen, den Anlagebedingungen
oder den Fondsbestimmungen der von ihnen verwalteten Investmentvermdgen unvereinbar
sind; es werden die Verantwortlichkeiten festgelegt, Mitarbeiterklassen definiert, sowie die
fixen und die variablen Vergiitungen einer Regelung unterworfen.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die
Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen Personen, sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

http://www.securitykag.at/recht/anlegerinformation/
erhéltlich und werden auf Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.
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20. Bisherige Ergebnisse der Fonds

Die Berechnungen beriicksichtigen weder Ausgabe- und Riicknahmespesen noch die
individuelle steuerliche Situation des Anlegers und gehen von einer Reinvestition der
Ausschittungen bzw. KESt-Auszahlungen aus.

Der Fonds hat eine ausschiittende und eine thesaurierende Tranche, daher kdnnen sich
aufgrund von Rundungsdifferenzen geringfiigige Abweichungen der Performance ergeben.
Es wird hier die thesaurierende Tranche ausgewiesen.

Wertentwicklung fiir die ausschiittende Tranche, ISIN: ATO000A0DYM9 und die
thesaurierende Tranche: ISIN ATO000A0ODYN?7
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HINWEIS: Die Wertentwicklung der Vergangenheit lisst keine verldsslichen
Riickschliisse auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Fonds zu.

Die aktuelle Wertentwicklung des Fonds kann der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft entnommen werden. Bei GroBanlegerfonds kann diese bei
der Verwaltungsgesellschaft selbst erfragt werden.
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21. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in den Investmentfonds ist nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die in der Lage
sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschéatzen.

Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf.
Kapitalverluste hinzunehmen.

Eine empfohlene Behaltedauer fiir Anteile des Fonds ist ab 1.1.2023 dem
Basisinformationsblatt (=BIB) zu entnehmen.

22. Wirtschaftliche Informationen

Die Gebiihren fiir die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des
Anteilinhabers mit seiner depotfiihrenden Stelle. Werden die Anteilscheine bei Dritten
zuriickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Riicknahme von Anteilscheinen anfallen.

Es fallen keine Uber die in den Punkten 9., 10., und 17. genannten hinausgehenden Kosten
an. Die unter den Punkien 9.- 10. genannten Kosten sind vom Anteilinhaber zu tragen, die
unter 17. genannten Kosten werden Uiber den Fonds abgerechnet.
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. ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK/VERWAHRSTELLE

Identitiit der Verwahrstelle des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie
der Interessenkonfiikte, die entstehen kénnen

Die Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG*, HeRRgasse 1, 1010 Wien, hat gemé&R
Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 2. September 2009 GZ: FMA-IF25 8500/0024-
INV/2009

die Funktion der Depotbank/Verwahrstelle fiir den Fonds bernommen. Die Bestellung und
der Wechsel der Depotbank/Verwahrstelle bediirfen der Bewilligung der FMA. Sie darf nur
erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfillung der Aufgaben
einer Depotbank/Verwahrstelle gewahrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der
Depotbank/Verwahrstelle sind zu veroffentlichen; die Verdffentlichung  hat den
Bewilligungsbescheid anzufiihren.

Die Depotbank/Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach osterreichischem Recht. lhre
Haupttatigkeit ist das Giro-, Einlagen- und Kreditgeschéft sowie das Wertpapiergeschatt.

Ihr obliegt gemaR InvFG die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds (§40 Abs. 1 InvFG
2011). Des Weiteren obliegt ihr die Verwahrung der Anteilscheine fir die von der VWG
verwalteten Fonds (§ 39 Abs. 2 InvFG 2011). Sie hat dabei insbesondere zu gewahrleisten,
dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Fonds beziehen, der Gegenwert
unverziiglich ibertragen wird und die Ertrage des Fonds gemafs den Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Des Weiteren konnen Aufgaben von der Depotbank/Verwahrstelle im Rahmen einer
Ubertragung/ Delegation gemaf InvFG 2011 tibernommen werden, siehe Punkt 1. 9.

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen fur die Verwaltung
zustehende Vergiitung und der Ersatz fir die mit der Verwaltung zusammenhéngenden
Aufwendungen sind von der Depotbank/Verwahrstelle zu Lasten der fur den Fonds gefuhrten
Konten zu bezahlen. Die Depotbank/Verwahrstelle darf die ihr fir die Verwahrung der
Wertpapiere des Fonds und fiir die Kontenfiihrung zustehende Vergitung dem Fonds
anlasten. Bei diesen Mafinahmen kann die Depotbank/Verwahrstelle nur auf Grund eines
Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.

* Name bis 27.09.2018 SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle libertragener Verwahrungsfunktionen,
Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe sémtlicher
Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben kénnen

Die Depotbank setzt fir die Verwahrung der verwahrfahigen VermdOgenswerte
Unterverwahrstellen ein. Die von der Verwahrstelle eingesetzten Unterverwahrstellen werden
unter der Homepage der Depotbank unter www.llb.at/de/home/fund-services/depotbank-
services/dienstleistungen  verdffentlicht.  Etwaige  Interessenskonflikte  aus  der
Aufgabeniibertragung an Dritte wurden nicht identifiziert. Die konkret zutreffenden
Unterverwahrstellen werden dem Anleger auf Nachfrage bei der Depotbank oder bei der
Verwaltungsgesellschaft aktuell zur Verfligung gestelit.

Erklirung, dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand
hinsichtlich der Informationen gemaR den vorstehenden Punkten Uibermittelt werden

Auf Anfrage werden den Anlegern des Fonds aktuelle Informationen zu den oben
angefihrten Angaben zur Depotbank/Verwahrstelle zur Verfligung gestellt.
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Nachtrag zum Prospekt - Anderungsprotokoll (§ 131 (6) InvFG 2011)

Folgende Wesentliche Anderungen wurden in dieser Fassung vorgenommen:

Es wurden in der aktuellen Fassung des Prospektes keine wesentlichen Anderungen
vorgenommen, die geeignet sind, die Beurteilung der Anteile am Investmentfonds zu

beeinflussen.

Historie der Anderungsprotokolle (Angaben, die geeignet sind, die Beurteilung der Anteile
am Investmentfonds zu beeinflussen):

29.08.2020: Vorstandsveranderungen giiltig per 01.09.2020
01.07.2022: Vorstandsveranderungen gliitig per 01.07.2022
30.12.2022: giiltig ab 1.1.2023 Vorstandsveranderungen

28.04.2023: giiltig ab 1.5.2023 Vorstandsveranderungen
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Die Unterzeichnenden des Prospektes

Der Vorstand
der
SECURITY

Kapitalanlage Aktiengesellschaft

(geman § 129 Abs. 2 InvFG 2011)
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ANHANG Fondsbestimmungen

Value Investment Fonds Chance

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Value Investment Fonds Chance,
Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und
wird von der Security Kapitalanlage AG (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft’ genannt) mit Sitz in
Graz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert,
die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen
daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Liechtensteinische
Landesbank (Osterreich) AG, Wien.

Zahlstelle fiir Anteilscheine ist die Depotbank (Verwahrstelle).
Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und - grundsitze

Eiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaBgabe des InvFG
2011 ausgewahlt werden.

Fir den Investmentfonds werden Beteiligungswertpapiere (weltweit) und Forderungswertpapiere
erworben. Hierbei werden maximal rund 70 v.H. des Fondsvermdgens in Aktien veranlagt. Der
Rentenanteil wird vorwiegend in Staatsanleihen, Pfandbriefe, Unternehmensanleihen, Anleihen von
Schwellenldndern und Wandelanleihen investiert. Die Anlagestrategie kann Uber die Veranlagung in
Wertpapiere direkt bzw. iber die Investition in Fonds dargestellt werden. Hierbei kann der
Investmentfonds bis zu 100 v. H. des Fondsvermdgens Anteile an anderen Fonds erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt ansonsten bei der Auswahl der Veranlagungsinstrumente
keinen Beschrankungen hinsichtlich Anlagekategorien, Wahrungen, Ausstellern, Regionen u.a.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der oben angefiihrten
Beschreibung fiir das Fondsvermdgen erworben.

- Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen im
gesetzlich zuldssigen Umfang erworben werden.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente diirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieflich seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren (Staaten, siehe Anhang 1
der Fondsbestimmungen) begeben oder garantiert werden, diiffen zu mehr als 35 v.H. des
Fondsvermdgens erworben werden, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen
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Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 v.H. des
Fondsvermdgens nicht (iberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten
auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 v.H.
des Fondsvermdgens zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend
die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemafl InvFG
entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht
erfiillen, diirfen insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 v.H. und insgesamt bis zu
100 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils
zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.
Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Derivative Instrumente
Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 v.H. des Fondsvermdgens und
zur Absicherung eingesetzt werden.

- Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemal dem 3. Hauptstlick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu
49 v.H. des Fondsvermégens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender
Verluste kann der Investmentfonds einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds vorilibergehend Kredite bis zur
Héhe von 10 v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

- Pensionsgeschifte
Pensionsgeschéfte diirfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermégens eingesetzt werden.

- Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschéfte diirfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und
nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschéafte. Diese kénnen auch ausschiieBlich zugunsten
einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.
Artikel 4 Modalititen der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag mit Ausnahme von Karfreitag und
Silvester ermittelt.
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- Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hbéhe von
bis zu 5,25 v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf den

nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgeselischaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags
vorzunehmen.

- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den néchsten Cent.

Es wird kein Riicknahmeabschlag verrechnet.
Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Oktober bis zum 30. September.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fiir den Investmentfonds kénnen Ausschiittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine
mit KESt-Abzug ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben
werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine
Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso
steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermégenswerten des
Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschlittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zulassig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 1.12. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschlitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 1.12. der gemé&B InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder
nicht der inldndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden
nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 1.12. der gemaR InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag
des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten
werden konnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaB § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhéit fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer
Héhe von 1,5 v.H. des Fondsvermogens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einflilhrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten
der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank eine Vergiitung von bis zu 0,5 v.H. des
Fondsvermdgens.

Nihere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.

Anhang 1: Staaten geméR § 76 Abs. 2 InvFG
Osterreich

Deutschland

Frankreich

Niederlande

USA

Kanada

Japan

Anhang 2: Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mérkten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Bérsen in
europaischen Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mérkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den

anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu ubermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte

zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Méarkte"
groleren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses

im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Interetseite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

httos://registers.esma.europa.eu/publication/searchRedqister?core=esma_reagisters upreg®

3 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type“ die Einschrankung auf ,Regulated market” auswéahien
und auf ,Search® (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geéandert werden.
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Mit dem Ausscheiden des Vereinigten Kénigreichs GroRbritanniens und Nordirland (GB) aus der EU verliert GB seinen Status
als EWR-Mitgliedstaat und in weiterer Folge haben auch die dort anséssigen Bérsen / geregelten Markte ihren Status als EWR-
Borsen / geregelte Mérkte verloren. Wir weisen darauf hin, dass die in GB anséssigen Bérsen und geregelten Markte

Choe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities
Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London
Stock Exchange Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), Londen Stock Exchange Regulated
Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES
EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE
FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Bérsen bzw. anerkannte geregelte Mérkte eines Drittlandes im

Sinne des InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2.1.
1.2.2.

Luxemburg

Schweiz

Euro MTF Luxemburg
SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3. GemiB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Bérsen in europdischen Lindern aulerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1,

2.2

2.3.

2.4.

2.5.

Bosnien Herzegowina:

Montenegro:

Russland:

Serbien:

Tirkei:

Sarajevo, Banja Luka
Podgorica

Moskau (RTS Stock Exchange); Moscow Interbank Currency Exchange
(MICEX)

Belgrad

Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropaischen Landern

3.1

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:

Kolumbien:

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia
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3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargilt, Auckland

3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sudafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia,

Chicago, Boston, Cincinnati
3.24. Venezuela: Caracas
3.25. Vereinigte Arabische

Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Mirkte in Lindern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market
42, Kanada: Over the Counter Market
4.3. Korea: Over the Counter Market
4.4, Schweiz: Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zlrich
4.5, USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Boérsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange
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5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:
Schweiz:
Turkei:

USA:

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdaq

PHLX, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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